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Willkommen aus Frankfurt!!!

Doreen Susanne
Arne Dirk Norbert

Seminar-Link iiber ZOOM

Die Kommunikations-Plattform,
das TradingBrothers - Forum
Handout, Seminarunterlagen

Technik und Filmproduktion
Michael Kaufmann MIKAMEDIA




TradingBrothers

Marktanalyse + Handelssignale + Coaching

Konzentrieren auf

das Wesentliche

www.tradingbrothers.com

Ablauf des Seminars zum InVestitions-Depot und OptionsSchein-Depot:

»Arbeiten am Fundament & BegriiRung &  Block #1

Vorbereitung der Spekulation!” Ergebnisse
" Uberblick &  Block #2
1’"@:3 Einstellungen

,Mein
i"dividueﬂes e
pepotkonzept!

Mirz Saison 2020/21: Historische Ereignisse und extreme Schwankungen
Reale Ergebnisse IVD & OSD - Erfahrungen eines denkwiirdigen Jahres

Das Aktien Fundament: Tipps zum Start eines InVestitions-Depots
Wie starte ich ein IVD richtig? Diversifizieren, RSL, HV und Saisonalitat!
Was macht ein IVD ,,Sicherheit” aus und was eine OSD-Auswahl

Wissen schafft Vertrauen: Pareto-Prinzip im IVD
Kriterien erfolgreicher Investoren!

Beimischung

./Fundament \

Diversifikation iber Handelssysteme:
Eine ,individuelle” Optimierung!

Block #3 Unsere Kriterien fiir das Auswahl hochwertiger Aktien!
Drei konkrete Beispiele aus dem laufenden InVestitions-Depot.
Wir nutzen die aktuelle Lage und sammeln hochwertige Aktien ein!

Block #4 Weitere Beispiele aus dem laufenden InVestitions-Depot und
Hintergriinde zur Zusammenstellung unserer IVD-Aktien.
Vorstellung unserer 39 Kandidaten fiir die Wahl der OSD-Mannschaft.
Trendfolger- und Turnaround-Kandidaten — Eine gesunde Mischung
Mittagessen ca. 13:00 - 90 Minuten (Essen INKLUSIVE)
Grundlagen Block #5 Fragerunde aus dem Forum zu den bisherigen Blocken!
Warum eigenen sich manche Aktien nicht? 0

Umgang mit Emotionen & Schutzmechanismen!

Woas muss der Broker leisten und wo Derivate-Kennziffern finden?
Unser Referenzkonto bei Interaktive Brokers fiir IVD & OSD

Broker Block #6
& Derivate

»,Die Griechen” Block #7 Grundlagen der Derivate - Optionsscheine und Optionen
Die wichtigsten Kennzahlen bei der Optionsschein zur Auswahl
OSD: Die beiden OSD- Varianten ,rollen” und ,,ungerollt”.

Handelssysteme generell: Rollen ist nicht gleich Rollen!




Konzentrieren auf

TradingBrothers das Wesentliche

www.tradingbrothers.com

Py Ablauf des Seminars zum InVestitions-Depot und OptionsSchein-Depot:

»Ziel ist das
Fundament
langfristig auf- und
auszubauen!”

Begrifung Block #8 Pyramide: Vom soliden Fundament in die spekulative Spitze!
Erfahrungen/Tipps Fragerunde aus dem Forum zu den bisherigen Blocken!
Erfahrungen im realen Umgang mit dem Optionsschein-Depot!
Das OptionsSchein-Depot - Regelwerk
Kapital und Disziplin bei spekulativen Systemen!

KICK

»Spekulativ”

Beimischung

,moderat gehebelt”

Wahl des OSD Block #9 Zielfiihrende Diversifikation durch Gruppen fiir die Wahl
Depots! Block #10 Start der Wahl in drei Blocken!
Fu nd ame nt Block #11 Wahl der 11+1 Kandidaten fir die Saison Marz 2021/22

Finaler TB-Check der gewdhlten 11+1 Kandidaten
Mittagessen ca. 13:00 - etwa 90 Minuten (INKLUSIVE)

,hochwertige Aktien”

Block #12 End-Einschdtzung mit unseren Erfahrungen zu OSDs
i i 1 . . .
Rollen und nicht rollen, das Referenzdepot und die Steuer! ,,RlChtlg _ Spekulleren:

Wahl der Mannschaft!”

0S-Auswahl Quellen: Fir die Suche unserer Derivat nutzen wir Onvista!
Konkrete Optionsschein-Beispiele mit Kennzahlen!

Block #13 Historische Ergebnisse anhand der gewahlten OSD-Kandidaten
Realismus: Chancen nutzen, aber Risiken managen!
So geht es nun weiter - Der konkrete Starttermin (Video folgt)!

Block #14 Hinweis - Steuer-Thematik ,,BMF-Schreiben” im Webinar-Update
Neuigkeiten & Anderungen bei Interactive Brokers + Forumsfragen
Lockere Runde mit allen Fragen & Antworten zum Ausklingen
Ende ca. 18:15 — Alle wesentlichen Themen wurden besprochen!




Projekt , Finanzielle Freiheit”:
Das Beste aus zwei Welten kombiniert!

Unser Ziel: ,Passives Einkommen generieren!”

Konservative Aktien fiir konstante Renditen!
* Geringe Schwankung

* Krisentauglich

InVestitions * Systemrelevanz

Depot * Zeit arbeitet fiir uns
* PASSIVES EINKOMMEN

Heute legen wir
den Grundstock

eines soliden
Fundaments!

Der Turbo: ,,Systematisch Spekulieren!“

Hohe Hebel fiir temporire Uberrenditen!
* Extreme Renditen

* Hohe Schwankungen

* Totalverlust-Risiken

e Zeit arbeitet gegen uns
* Gewinnvorteile

OptionsSchein
Depot




Offenlegung gemaR § 63 WpHG zwecks moglicher Interessenkonflikte:

I B Falk Elsner, Arne Elsner sowie Dr. N. Mdller und das gesamte
TradlngBI'OthGI'S TradingBrother-Team mit Partnern, erklaren, dass es moglich ist, dass

sie zum Zeitpunkt der Veroffentlichung von Analysen in den betreffenden
Marktana]yse . Hande]ssigna]e . Coaching Wertpapieren investiert sein kdnnen, oder sie diese Wertpapiere

jederzeit kaufen oder verkaufen kénnen.
Hierdurch besteht die Méglichkeit eines Interessenskonfliktes.

Haftungsausschluss und Risikohinweis, Disclaimer
Die von der Elsner Research GmbH zur Verfligung gestellten Inhalte, wie z.B. Handelssignale und Analysen, beruhen auf sorgfaltiger Recherche, denen Quellen Dritter
zugrunde liegen. Diese Quellen werden von Elsner Research als vertrauenswiirdig und zuverldssig erachtet. Elsner Research tUbernimmt gleichwohl keinerlei
Gewahrleistung fiir die Aktualitat, Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Inhalte. Die Ausbreitungen und Angaben dienen lediglich zu Informationszwecken und sind
nicht als Angebot oder Kaufempfehlung bestimmter Anlageprodukte zu verstehen. Die Analysen und Texte entsprechen der personlichen Einschatzung des
Verfassers. Die Internetinformationen kdnnen eine individuelle, die persdnlichen Verhaltnisse des Anlegers beriicksichtigende Beratung, nicht ersetzen. Samtliche
Strategien und Inhalte missen auf Risiko und Umsetzung von Ihnen oder lhrem Anlageberater gepriift werden. Unsere Analysen und Texte richten sich an alle
Abonnenten und Leser unseres Borsenbriefes, die in ihrem Anlageverhalten und ihren Anlagezielen sehr unterschiedlich sind. Daher bericksichtigt dieser Borsenbrief
in keiner Weise |hre personliche Anlagesituation. Der Nutzer wird hiermit ausdriicklich darauf hingewiesen, dass der Handel mit bérsenorientierten Wertpapieren
oder anderen Finanzprodukten zum Teil erheblichen Kursschwankungen und den damit verbundenen Risiken unterworfen ist, die zu erheblichen Verlusten bis hin
zum Totalverlust flihren konnen. Bei jeder Anlageentscheidung, die der Nutzer aufgrund von Informationen, welche aus Inhalten dieser Internetseite hervorgehen
trifft, handelt er immer eigenverantwortlich, auf eigene Gefahr und eigenes Risiko. Die Haftung fiir Schaden, die aus der Heranziehung von Informationen fiir die
eigene Anlageentscheidung des Nutzers resultieren, ist ausgeschlossen. Der Haftungsausschluss gilt nicht fir Vorsatz und grobe Fahrladssigkeit sowie fir
Korperschaden. Der Haftungsausschluss gilt auch nicht fiir Verletzung von vertraglichen Hauptpflichten, auf deren Erflllung in besonderem MalRe vertraut werden
durfte. Die Elsner Research GmbH weist ausdriicklich auf die Risiken von programmierten Strategien oder Indikatoren hin und vermittelt diese dem Kunden
ausschlieBlich zur Information und zur Visualisierung von Handelssignalen auf Demo-Konten (das heif3t
Nicht-Echtgeld-Konten) und zur Erstellung von statistischen Auswertungen (Backtesting). Der Nach-
druck, die Verwendung der Texte, die Veroffentlichung / Vervielfaltigung ist nur mit ausdrticklicher
Genehmigung der Elsner Research GmbH gestattet. Unsere Charts beziehen wir von Tradesignal .
Online oder der Logical Line. Tradesignal® ist eine eingetragene Marke der Tradesignal GmbH.
Logical Line vertreibt die Software Captimizer. Nicht autorisierte Nutzung oder Missbrauch
sind ausdriicklich verboten. Es gelten die AGB und die Datenschutzrechtlichen Hinweise auf
www.tradingbrothers.com.



https://www.tradingbrothers.com/agb-2
https://www.tradingbrothers.com/agb-2

Marz Saison 2020/21: Historische Ereignisse und extreme Schwankungen

GEFAHR, GEFAHR, GEFAHR!
Das wir in diesem Umfeld nervos
Mut QD Euphorie und angespannt, manche auch

angstlich, werden ist NORMAL!

Unsere Aufgabe ist es unter
diesen Gegebenheiten , gute”
Irritation

Normal Entscheidungen zu treffen.
Enttduschung

x Schauen wir auf die Bérse!!!

22

Pessimismus : Angst % %
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wir auf die Saison
020/21 und auf die
Ergebnisse!

Risiko &
Rendite

Beimischung

TB-Seminar am 29.02.+01.03.2020 in Frankfurt

Themenschwerpunkt: InVestitions-Depot und OptionsSchein-Depot

InVestitions

Depot

Diversifikation iiber Handelssysteme:
Eine ,individuelle” Optimierung!




Handelssystem "OptionsSchein-Depot”

Wir fiihren im TB-Service ein reales Echtgeld Referenzkonto!
"0SD Projekt Mé&rz 2020/2021 ungerolit" Allzeithoch

Zum Start schauen
wir auf die Saison
020/21 und auf die
Ergebnisse!

15.02.2021 ktuelle Rendite

56,827 € + 83,3 Prozent
g | I | + 25.827 Euro Gewinn
53,3% Gewinn im Mirz 0SD-Projekt!

10.02.2020
Teilaustiege

Projektes

Fasu13 0Z0Z'90°F0

Beimischung

Aug. 19 Okt. 19 Dez. 19 Feb. 20 Apr. 20 Jun. 20 Aug. 20 Okt. 20 Dez. 20 Feb.21

Morgen mehr zu den Ergebnissen!

InVestitions

Depot

Diversifikation iiber Handelssysteme:
Eine ,individuelle” Optimierung!




Position

Aktie fiir Handelssystem

"0SD 2020 Mrz." - Echtgeld/ungerollt

"OptionsSchein-Depot"

Mastercard (US) rVerkauf des Realdepotsim Marz 2021)

PepsiCo (US)

Copart (US) Projekt Mé&rz 2020/2021 ungerollt"

Microsoft (US)

Salesforce.com (US)

Tyler Technologies (US)

Tencent (CHN - US)

Sartorius Vz (D)

O (0N R W (N =

Hannover Riick (D)

=
o

Bechtle (D)

11

Givaudan (CH)

Ersatz

Adohe (US)

Depotentwicklung mit allen Kosten ohneSte uer

2010

"OSD Projekt Marz 2019/2020"

+ 183,18 Prozent Gewinn

QptionsSchei®
Depot

+24.079,73 Euro

2011

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

2019

»Eine erfolgreiche Saison!“

Das Vorprojekt dagegen war
ein Volltreffer!

Allzeithoch

15.02.2021
—>,

Start

real im TB-Service;
Ende in 12 Monaten!

2020 2021

WE T NMs W T 8 M9 AW 2

008 0 20 w2z 2013




Zum Start schauen

wir auf die Saison
2020/21 und auf die
Ergebnisse!

ln\‘estitions
pepot

250.000¢ |

200.000€

150.000¢_

Equity chre Stau

100.000¢

Beimischung

Jan. 12 Jan. 13 Jan. 14 Jan. 15

InVestitions

Depot

Diversifikation iiber Handelssysteme:
Eine ,individuelle” Optimierung!

e \fermogensaufbau "InVestitions-Depot"

Konservatives Basis-Investment mit echten Aktien als Fundament

Jan. 16 Jan. 17 Jan. 18

B

Allzeithoch—
05.02.2021

............

Jan. 20 Jan. 21



Reale ,realistische” Gewinne

Referenzdepot mit allen Kosten bei Interactive Brokers

15.557€ +/oder ‘ Startkapital 04.06.2020 31.000,00 €
25.827€ = Y Cashquote:  79,9% 37.193,27 €
41.384€ Gesamtdepotwert 24.02.2021  46.557,58 €

Wertentwicklung: 50,2% 15.557,58 €

»KICK!“

Beimischung

Fiir die Bilanz der
Aktien-Auswahl
nehmen wir die
,durchgehende”

OSD-Variante, weil
wir das gesamte Jahr
im Verlauf beurteilen

mochten!

OSD-Konto OHNE Ausstieg mit allen Kosten "ungerolit”

Startkapital 04.06.2020 31.000,00 €
Cashquote: 70,5% 40.057,75 €
Gesamtdepotwert 24.02.2021 56.827,52 €
Wertentwicklung: 83,3% 25.827,52 €

Ernsthaft: Baut an eurem

Fundament

Wir schichten regelmaflig spekulative
Gewinne in langfristige Investitionen um!




B Konzentrieren auf
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Das Industriezeitalter endet und das Informationszeitalter beginnt!

Denkt an eine gesunde Mischung unter den
aktuellen Gegebenheiten aus hochwertigen
Aktien - Wir nutzen Riicksetzer systematisch!



A -

% |nvestiﬁ0n$-Dep0t BUy&HOld tradingbrﬂthers .com ‘ InVestitions-Depot RB-Okt tradingbrothers.com ‘ Riickrechnung beider Regel-Versionen mit allen Kosten, aber ohne Steuer-Effekte. ~ Stand 23.02.2021 | EUR
20817
Kennzahlen des IVD Kennzahlen des IVD 2019 war
1
500 Anlagedauer 232J Anlagedauer 23,2 J. I
Transaktionen 1.0 p.a. || Transaktionen 20,5p.a. . .
e ein Rekordjahr! gt
Start 01.01.1998 100.000 EUR]] Start 01.01.1998 100.000 EUR |
Ende 22.02.2021 2.061.155 EUR ]| Ende 22.02.2021 1.449 652 EUR |
™1 | Gewinn/Verlust 1.961.155 EUR || Gewinn/Verlust 1.349 652 EUR i
%-Gewinn/Verlust 1.961 % %-Gewinn/Verlust 1.350 % : 10007
Rendite p.a. (geo.) 13,96 % Rendite p.a. (geo.) 12,24 % i
Rendite 2020 12,67 % Rendite 2020 9,04 % { ”\M"'h‘ |
Rendite 2021 YTD 5,05 % Rendite 2021 YTD 2,71 % e o |
o | ° M 2020 .
5001 1 Maximaler Riickgang -31,75 % Maximaler Riuckgang -30,12 % 4,-' I
Mittlerer Riickgang -5,69 % Mittlerer Rickgang -5,05 % A H _
Volatilitat p.a. 12,61% || Volatilitat p.a. 10,99 % ek ein Rekord : wor
Langste Verlustperiode 2,82J. Langste Verlustperiode 2,87 J. _,‘-'.“w' - Kn iC k m it ’
{‘\‘,WJ“{ X
. o0 . e [} '
Wir nutzen Riicksetzer systematisch! Wil gutem Ende! !
AR
. | N
Mehr in Block #2 L ,
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1B

Vermogensaufbau-Konzept

Equity der Signale mit Kosten OHNE Steuern

"InVestitions-Depot”

Zu diesem Konzept

Startkapital 01.03.2019 110.000,00 € Allzeithochim IVD!
InVestitions Cashquote 22.02.2021 821,97 € : B i )
Depot Gesamtdepotwert 151.472,87 € Meilenstein: Microsoft mit
Wertentwicklung:  37,7%  41.472,87 € iiber 100% Gewinn!
Paosition Aktie fir das Konzept Branche WKN Datum Kaufkurs Stiick Kurs G/V* G/V* Wert abs. Anteil** Div
"IVD" Diversifikation Aktie Kauf Schnitt 22.02.2021 % abs. 22.02.2021 % €

1 Alphabet Class C (US) Software & IT Al4Y6H 01.03.2019 991,16 €[ 5 1.721,00€| 73,6% 3.642,18€ 8.605,00€ 5,7% zahlt keine
2 American Water (US) Wasser AONJ38 01.03.2019 88,95€| 59 129,02€| 450% | 2357,11€ | 7.612,18€ 50% | 214,18€
3 Berkshire H. Class B (US) AOYIQ2 01.03.2019 177,20€| 30 19955€| 12,6% 663,48 € 5.986,50 € 4,0% zahlt keine
4 Carl-Zeiss Meditec (D) | Med. Ausristung 531370 01.03.2019 74,85€| 70 132,50€| 77,0% | ao0848€ | 9.275,00€ 61% | 129,50€
5 Church & Dwight (US) | nz 864371 01.03.2019 58,09€| 90 67,23 €| 157% | si553¢ 6.050,70 € 4,0% | 149,49¢€
6 Costco Wholesale Konsum 888351 09.10.2020 311,05€| 21 292,85€| -59% 383,20€ 6.149,85 € 4,1% 200,64 €
7 Danaher (US) Med. Ausriistung 866197 01.03.2019 112,37 €| 47 190,96 €| 69,9% | 3.68671€¢ | 8.975,12¢€ 5,9% 58,03 €
8 Exponent (US) Industrie DL 880114 01.03.2019 49,43 €| 106 79,00€| 59,8% | 3.127,40¢ | 8.374,00€ 55% | 129,88¢€
9 Fiserv (US) Finanz DL 881793 01.03.2019 74,65€( 70 91,94€| 232% 1.202,93€ 6.43545€ 4,2% zahlt keine
10 Hannover Riick [D) Rickversicherer 840221 01.03.2019 130,70 €| 40 14045€| 7,5% 382,08¢€ 5.618,00 € 3,7% | 430,00€
11 Intuit (US) Software & IT 886053 01.03.2019 218,16 €| 24 339,30€| 555% | 2.900,34€ | 8.143,20€ 5,4% 89,64 €
12 | Johnson & Johnson (US) 853260 01.03.2019 120,84€| 43 134,66€| 11,4% | s87,24€ 5.790,38 € 3,8% | 295,02€
13 Linde (D) Chemie A2DSYC 04.03.2020 178,65€| 35 206,60€| 156% | 971,23¢ 7.231,00€ 48% | 11675€
14 McCormick (US) L 858250 01.03.2019 59,67€| 88 70,87€| 188% | 979,02¢ 6.236,56 € 4,1% | 188,43€
15 Microsoft (US) Software & 1T 870747 01.03.2019 9842 €| 53 199,00€| 102,2% | 5.323,72¢ | 10.547,00€ 7,0% | 186,98€
16 Nestle (CH) L A0Q4DC 01.03.2019 79,90 €| 65 90,46 €| 132% | 67938¢ 5.879,90 € 3,9% | 307,12¢€
17 Nextera Energy (US) Elektrizitat A1CZ4H 01.03.2019 41,24 €| 128 64,43 €| 56,2% 2.960,66 € 8.246,40 € 5,4% 300,52 €
18 Procter & Gamble (US) | nz konsumgiter 852062 01.03.2019 86,77 €| 60 104,91€| 20,9% | 1.081,38€ | 6.294,60€ 42% | 324,40€
19 Rational (D) Haushaltsgiiter 701080 01.03.2019 572,00€ 9 802,50€| 40,3% | 2.067,48€ | 7.222,50€ 4,8% | 301,46€
20 Roche Holding AG (CH) Gesundhelt 851311 01.03.2019 24297¢€| 22 27848€| 146% | 774,09¢ 6.126,45€ 4,0% | 35531¢€
21 Waste Connection (US) Anfall A2AKQ7 01.03.2019 73,26 €| 71 82,41€| 125% | 6a2,63¢ 5.851,11€ 3,9% 89,50 €

Verkaufen; Vorerst halten NICHT kaufen; Auf kaufen gesetzt! *Gewinn und Verlust **Anteil in % vom Gesamtdepot Investitionsquote: 150.650,90 € 99,5% |3.866,85¢€

Cashquote: 821,97 € 0,5%

Warum sind diese Aktien im IVD?

Welche Kriterien legen wir generell an?
Was ist mit Rebalancing und Dividenden!
Wie startet man ein IVD?
Wie kann man es schrittweise ausbauen?

werden wir heute
ALLES genauer
besprechen!
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Ablauf des Seminars zum InVestitions-Depot und OptionsSchein-Depot:

»Arbeiten am Fundament & BegriiRung &  Block #1

Vorbereitung der Spekulation!” Ergebnisse
" Uberblick &  Block #2
1’"@:3 Einstellungen
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i"dividueﬂes e
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Mirz Saison 2020/21: Historische Ereignisse und extreme Schwankungen
Reale Ergebnisse IVD & OSD - Erfahrungen eines denkwiirdigen Jahres

Das Aktien Fundament: Tipps zum Start eines InVestitions-Depots
Wie starte ich ein IVD richtig? Diversifizieren, RSL, HV und Saisonalitat!
Was macht ein IVD ,,Sicherheit” aus und was eine OSD-Auswahl

Wissen schafft Vertrauen: Pareto-Prinzip im IVD
Kriterien erfolgreicher Investoren!

Beimischung

./Fundament \

Diversifikation iber Handelssysteme:
Eine ,individuelle” Optimierung!

Block #3 Unsere Kriterien fiir das Auswahl hochwertiger Aktien!
Drei konkrete Beispiele aus dem laufenden InVestitions-Depot.
Wir nutzen die aktuelle Lage und sammeln hochwertige Aktien ein!

Block #4 Weitere Beispiele aus dem laufenden InVestitions-Depot und
Hintergriinde zur Zusammenstellung unserer IVD-Aktien.
Vorstellung unserer 39 Kandidaten fiir die Wahl der OSD-Mannschaft.
Trendfolger- und Turnaround-Kandidaten — Eine gesunde Mischung
Mittagessen ca. 13:00 - 90 Minuten (Essen INKLUSIVE)
Grundlagen Block #5 Fragerunde aus dem Forum zu den bisherigen Blocken!
Warum eigenen sich manche Aktien nicht? 0

Umgang mit Emotionen & Schutzmechanismen!

Woas muss der Broker leisten und wo Derivate-Kennziffern finden?
Unser Referenzkonto bei Interaktive Brokers fiir IVD & OSD

Broker Block #6
& Derivate

»,Die Griechen” Block #7 Grundlagen der Derivate - Optionsscheine und Optionen
Die wichtigsten Kennzahlen bei der Optionsschein zur Auswahl
OSD: Die beiden OSD- Varianten ,rollen” und ,,ungerollt”.

Handelssysteme generell: Rollen ist nicht gleich Rollen!




Wir helfen lhnen bei lhrem
Aktienfundarqer_it!

I




»Umdenken bei den Ebenen!”
Keine Disziplinlosig

Keine Spielerein und.Zoc
Unsicherheit auf einem

Kalkulieren Si

keit mehr!
kertum mebhr!
Minimum!

e Chancen & Risiken!

TB|

OptionsSchein
Depot

InVestitions

/Beimischung\
/ Fundament \

Unsere Ausrichtung 2021/22:
Wir verstarken weiter
gezielt unser Aktien-Fundament!
Das Thema ,,Steuer” und ,,GmbH* haben wir in
Spezial-Webinaren im TB-Service behandelt.

Depot

Vilfredo Pareto
1849 - 1923
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,Mit 20 Prozent Aufwand
erreicht man bereits
80 Prozent des Ergebnisses —

fijr die reStIiChen 20 Prozent Vilfredo Pareto
Ergebnis benotigt man 80%
des Aufwandes!”

»,Perfektionismus ist ineffizient,
denn er erfordert viel Zeit und Energie

’II



B Konzentrieren auf
I TradingBrothers das Wesentliche
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,Das TB-InVestitions-Depot“

Mit anderen Worten:
— Bei 21 Kandidaten
diirfen 3-4 Aktien auch
= 20% DES ERGEBNISSES etwas offensiver sein.
(NOTE1) . ] .
Eine gute Mischung ist
zielfiihrend!

.Sfm‘hjie,

80% DES AUFWANDS

20%DES AUFWANDS [

>. Pareto Effekt”

Zeitweise werden

80% DES ERGEBNISSES wenige Aktien die
(NOTE 2) Performance

ausmachen!

-~

AN

Nicht alle IVD-Aktien mussen streng konservativ sein!



Auch in einem konservativen IVD
kann man ein wenig Pfiff

Wie ein IVD
starten?

InVestitions

Depot

Diversifikation liber Handelssysteme:
Eine ,individuelle” Optimierung!



,Ziel ist das
Fundament
langfristig auf- und
auszubauen!”

Handelssignale
WWA

InVestitions
Depot

Unser derzeitiger Richtwert:

konservativ ausgewogen offensiv

0% 10% 20%

I

20% 20% 20%

80% 70% 60%

30:50:0 30:30:10 30:30:0
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- InVestitions-Depot BUY&HOld tradingbroihers.com Vergangene (auch reale) Ergebnisse sind kein Garant fiir die zukunft! Stand 25.02.2021 EUR
<o 2035
Kennzahlen des IVD "
; 1| Antagedauer 232 J. »Wir nutzen Riickgange : -
3 || Transaktionen 1.0pa. fiir systematische Investments "
g Start 01.01.1998 100.000 EUR in ALLE IVD-Aktien und :
£ || Ende 24.02.2021 2.035.221 EUR T T T 1
¢ || cewinnverlust 1.935.221 EUR . o !
S || %-Gewinn/veriust 1.935 % langfristige Rendite! .
2 n
< Rendite p.a. (geo.) 13,89 % h
& || Rendite 2020 12,67 % Kennzahlen des IVD "
i |
% Rendite 2021 YTD 373% Anlagedauer 1224, .
£ Maximaler Riickgang -31.75 % Transaktionen 18pa |1
Mittlerer Riickgang -5,69 % m
Volatiltét p.a. 12,59 % Start 01.01.2009 100.000 EUR] ¢
© ‘ : Ende 24.02.2021 830.700 EUR] §
K Léngste Verlustperiode 2,82 .J. Gewinn/Verlust 730.700 EURI B
2 %-Gewinn/Verlust 731% :
[
2 Rendite p.a. (geo.) 19,03 % n
c Equity seit der Finanzkrise Rendite 2020 9.07 % :
® Rendite 2021 YTD 374% I
3 Maximaler Rickgang -29,69 % !
% Mittlerer Rickgang -2,30 % :
2 Volatilitét p.a. 9,94 % N
g Langste Verlustperiode 0,73 J. N
-
c |
3
§ 1 T T e S = D 7 N S 1 A S - 7 7 7 1
2 |Undewater mllclend[ZED] ; M | | i 1
3 5
-10
15
Wir nutzen Riickgange fiir systematische Investments 2D

in ausgewahlten IVD-Aktien!
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"? Irosition Aktie fiir das Konzept Branche
Q‘“ . . . ey "IvD" Diversifikation
 an o Wie starte ich ein InVestitions-Depot? T | Alphabet Class C(US) | somwaresr
»Ziel ist das . N og s 2 American Water (US) Wasser
Fundament ° min. 1'000€ pro ElnzeIpOSItlon 3 Berkshire H. Class B (US) Versicherung
Iangfristig auf- und ° min 5 unterschiedliche Werte 4 Carl-Zeiss Meditec (D) Med. Ausriistung
auszubauen!” * 5 Church & Dwight (US) MZ Konsumgiiter
* min. 5 unterschiedliche Branchen 6 Costco Wholesale Konsum
»Spekulativ” . . . . 7 Danaher (US) Med. Ausriistung
* min. 2 unterschiedliche Wahrungen 8 Exponent (US)
9 Fiserv (US) Finanz DL
BeimiSChung * LetZtes IVD-Update ChECken 10 Hannover Riick (D) Riickversicherer
> 11 Intuit (US) Software & IT
anderat gEhebeIt 12 Johnson & Johnson [US) Gesundheit
13 Linde (D) Chemie
14 McCormick (US) Lebensmittel
H H 15 Microsoft (US) Software & IT
Fu nda ment Mehr Zu den Krlterlen 16 Nestle (CH) Lebensmittel
. . H H . 17 Nextera Energy (US) Elektrizitat
”hOChwe I'tlge Aktlen” der Dlve rSIfIZIeru ng' 18 Procter & Gamgb‘;e (us) MZ Konsumgiiter
19 Rational (D) Haushaltsgiiter
« Branchen und Sektoren 20| Roche Holding AG (GH] | cesmanet
21 Waste Connection (US) Abfall

* Lander ,Wahrungsgebiete”

* Preis der Einzelaktie

Mehr zum Timing!

* Risiko: , Historische Volatilitat”
* Rendite: ,Relative Starke”

InVestitions . o T
e Saisonalitat & Riicklaufe

Depot




Konzentrieren auf

das Wesentliche

www.tradingbrothers.com

Wir beachten Lander (Wahrungen) und die Branche (Klumpenbildung):

Derzeit wahlen wir bevorzugt :

Vermogensaufbau-Konzept "InVestitions-Depot" -
¥ «  US (15Stk.)

Equity der Signale mit Kosten OHNE Steuern
Startkapital 01.03.2019 110.000,00 € Allzeithochim IVD! . D ( 4Stk.)
InVestitions Cashquote 21.02.2021 821,97 € . 3 i 3 °
Depot Gesamtdepotwert 151.472,87 € Meilenstein: Microsoft mit CH ( 2 Stk')
Wertentwicklung:  37,7%  41.472,87 € liber 100% Gewinn! . . W
Position Aktie fiir das Konzept Branche WKN Datum Kaufkurs Stiick Kurs G/V* G/v* Wert abs. Anteil** Div Warum kEIne "eXOtISChen
"IvD" Diversifikation Aktie Kauf Schnitt 21.02.2021 % abs. 21.02.2021 % € Lﬁnder?
1 Alphabet Class C (US) Software & IT Al4YeH 01.03.2019 991,16€| 5 1.721,00€| 736% 2.642,18€ 8.605,00 € 5,7% zahlt keine .
2 American Water (US) Wasser AONJ38 01.03.2019 8895€| 59 129,02 €| 450% | 2357,11€ | 7.612,18¢€ 50% | 214,18€ Potenzielle Probleme
3 Berkshire H. Class B (US) Versicherung A0YJQ2 01.03.2019 177,20€| 30 19955 €| 12,6% 663,43 € 5.986,50 € 4,0% zahlt keine .
4 Carl-Zeiss Meditec (D) | Med. ausristung 531370 01.03.2019 74,85€| 70 132,50 €| 77,0% | a.0848€ | 9.275,00€ 6,1% | 129,50€ * exotischen Sprachen
5 Church & Dwight (US) NZ i 864371 01.03.2019 58,09€( 90 67,23€| 157% 815,58 € 6.050,70 € 4,0% 149,49 € d Regelu ngen
6 Costco Wholesale (US) Konsum 888351 09.10.2020 311,05€| 21 292,85 €| -59% 383,20 € 6.149,85 € 4,1% | 20064€ N Gesetzen
7 Danaher (US) Med. Austi 866197 01.03.2019 112,37 €| 47 190,96 €| 69,9% 2.686,71€ 8.975,12 € 5,9% 58,03 €
8 Exponent (US) Industrie DL 880114 01.03.2019 49,43 € 106 79,00 €| 59,8% 3.127,0€ 8.374,00€ 5,5% 129,88 € . Dividenden
9 Fiserv (US) Finanz DL 881793 01.03.2019 74,65€| 70 9194 €| 232% 1.202,03€ 6.43545 € 4,2% zahlt keine . . .
10 Hannover Riick D) sckversicherer | 840221 01.02.2019 130,70€| 40 14045€| 7,5% | 3s208¢ | 5.61800€ | 3,7% | 430,00€ Muss einfach nicht sein!
11 Intuit (US) Software & 1T 886053 01.03.2019 218,16 €| 24 339,30€| 555% | 2.90031€ | B.143,20¢€ 5,4% 89,64 €
12 | Johnson & Johnson (US) i 853260 01.03.2019 120,84 €| 43 134,66 €| 11,4% | 587,24¢€ 5.790,38 € 3,8% | 29502¢€
13 Linde (D) Chemie A2DSYC 04.03.2020 178,65€| 35 206,60 €| 156% 971,23¢€ 7.231,00 € 4,8% | 11675¢€
14 McCormick (US) L i 858250 01.03.2019 59,67 €| 88 70,87 €| 18,8% | o79,02¢ 6.236,56 € 41% | 18843 ¢€
15 Microsoft (US) Software & 1T 870747 01.03.2019 9g,42€| 53 199,00 €| 102,2% | 5323,72€ | 10.547,00€ 7,0% | 186,98€
16 Nestle (CH) L i A0Q4DC 01.03.2019 79,90 €| 65 90,46 €| 13,2% | 679,38¢ 5.879,90 € 39% | 307,12€
17 Nextera Energy (US) Elekurizitat A1CZ4H 01.03.2019 41,24 €[ 128 64,43 €| 56,2% 2.960,66 € 8.246,40 € 5,4% 300,52 €
18 Procter & Gamble (US) | nz i 852062 01.03.2019 86,77 €| 60 104,91 €| 20,9% | 1.081,38¢ | 6.294,60€ 42% | 324,40€
19 Rational (D) Haushaltsgiiter 701080 01.03.2019 572,00€| 9 802,50 €| 40,3% | 2.067,48€ | 7.222,50€ 4,8% | 301,46¢€
20 Roche Holding AG (CH) i 851311 01.03.2019 242,97 €| 22 278,48 €| 14,6% | 77a,00¢ 6.126,45 € 4,0% | 35531€
21 Waste Connection (US) Abfall A2AKQ7 01.03.2019 73,26€ 71 82,41 €| 125% | 642,63¢€ 5.851,11€ 3,9% 89,50 €
Verkaufen; Vorerst halten NICHT kaufen; Auf kaufen gesetzt! *Gewinn und Verlust **Anteil in % vom Gesamtdepot Investitionsquote: 150.650,90€  99,5% |3.866,85€

Cashquote: 821,97 € 0,5%



Wir helfen lhnen bei lhrem
Aktienfundament!

Historische Volatilitat
nutzen!
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Irosition Aktie fiir das Konzept Branche
Q‘“‘w . . - ol » ? "IvD" Diversifikation
o Wie starte ich ein InVestitions-Depot? 1 | Alphabet Class C(US) | sorwaresn
»Ziel ist das . N og s 2 American Water (US) Wasser
Fundament ° min. 1'000€ pro ElnzeIpOSItlon 3 Berkshire H. Class B (US) Versicherung
Iangfristig auf- und ° min. 5 unterschiedliche Werte 4 Carl-Zeiss Meditec (D) Med. Ausriistung
auszubauen!® . . . 5 Church & Dwight (US) NZ Konsumgiiter
* min. 5 unterschiedliche Branchen 6 Costco Wholesale Konsum
»Spekulativ” . . . . 7 Danaher (US) Med. Ausriistung
* min. 2 unterschiedliche Wahrungen 8 Exponent (US) indusrie D1
9 Fiserv (US) Finanz DL
BeimiSChung * LetZtes IVD-Update CheCken 10 Hannover Riick (D) Riickversicherer
> 11 Intuit (US) Software & IT
»moderat gEhEbelt 12 Johnson & Johnson (US) Gesundheit
13 Linde (D) Chemie
14 McCormick (US) Lebensmittel
F u n d a m e nt 15 Microsoft (US) Software & IT
16 Nestle (CH) Lebensmittel
. . H H 17 Nextera Energy (US) Elektrizitat
”hOChwertlge Aktlen” Mehr Zu den Krlterlen 18 Procter & Gamgb\;e (Us) NZ Konsumgiiter
der Diversifizierung: 20| Fodhe Hoking AGTCHT | coomn
21 Waste Connection (US) Abfall

Wie baue ich das IVD aus? « Branchen und Sektoren

. . : i * Lander ,Wahrungsgebiete”
d die ruhigsten Aktien ”
Was sin * Preis der Einzelaktie

in dieser IVD-Auswahl?
Schitzen Sie 2-3 Kandidaten
,Pause driicken!”

Mehr zum Timing!

* Risiko: , Historische Volatilitat”
* Rendite: ,Relative Starke”

* Saisonalitat & Riicklaufe




TradingBrothers IVD-Aktien nach Historischer Volatilitit im DHN!  Stand: 25.02.2021 IVD-Aktien Rangliste
Bezeichnung Historische Volatilitit 065 Tage Historische Volatilitdt 130 Tage Historische Volatilitat 260 Tage Historische Volatilitat 780 Tage Rang By ing ische Volatilitat 780 Tage
Aktien kurzfristig mittelfristig langfristig ¢ sehr langfristig Aktien sehr langfristig
1 | Nestle SA. 1,8605 0,4651 0,4651 0,0000 A0Q4DC 1| Nestle SA. 0,0000
2 | Roche Holding AG 7,4419 6,9767 2,7907 0,4651 855167 2 | Roche Holding AG 0,4651
3 | Costco Wholesale DL-,10 2,3364 4,6729 2,8037 1,8692 888351 3 | Costco Wholesale DL-,10 1,8692
4 | Johnson & Johnson 6,0748 3,7383 5,1402 28037 853260 4 | Waste Connections 2,3256
5 | Procter & Gamble 0,9346 0,9346 9,3458 3,7383 852062 5 | Johnson & Johnson 2,8037
6 | Church & Dwight Company 51163 6,9767 10,2326 10,2326 864371 6 | Procter & Gamble 3,7383
7 | Waste Connections 0,9302 1,3953 11,1628 2,3256 A2AKQ7 7 | Berkshire Hathaway Class B 6,9767
8 | Danaher Corporation 33,4884 22,3256 12,0830 10,2326 866197 8 | Church & Dwight Company 10,2326
9 | Berkshire Hathaway Class B 0,9302 2,7907 12,5581 6,9767 ADYJQ2 9 | Danaher Corporation 10,2326
Linde PLC 21,9626 21,0280 12,6168 16,8224 A2DSYC 10 | Mccormick & Company 14,4186
Mccormick & Company 16,2791 13,9535 23,2558 14,4186 858250 11 | Nextera Energy 14,4186
Alphabet Inc. Class A 46,7290 43,9252 24,7664 28,5047 A14Y6F 12 | American Water Works 15,8140
Exponent 46,5116 31,6279 28,8372 22,7907 880114 13 | Hannover Rilck 16,3551
Carl-Zeiss Meditec 47,6636 48,5981 36,9159 45,7944 531370 14 | Linde PLC 16,8224
Nextera Energy 45,1163 28,3721 40,4651 14,4186 A1CZ4H 15 | Exponent 22,7907
Hannover Rick 22,4299 33,6449 41,1215 16,3551 840221 16 | Alphabet Inc. Class A 28,5047
American Water Works 16,2791 86,9767 41,8605 15,8140 AONJ38 17 | Microsoft 34,5794
Microsoft 20,0935 35,5140 42,0561 34,5794 870747 18 | Fiserv Inc. DL-,01 37,3832
Rational 68,3721 65,5814 42,7907 40,0000 701080 19 | Rational 40,0000
Intuit 36,9159 45,7944 53,2710 44,3925 886053 20 | Intuit 44,3925
Fiserv Inc. DL-,01 30,3738 35,9813 53,7383 37,3832 881793 21 | Carl-Zeiss Meditec 45,7944

ww.tradingbrothers.com

Legende: HV (Historische Volatilitdt) F-260 (langfristig) F-130 (mittelfristig) F-65 (kurzfristig) F-020 (sehr kurzfristig)

Captimizer

Wir messen die Historische Volatilitdt gegen den DOW, HDAX und Nasdag-100 zusammengefasst im ,DHN“-Index!

www.tradingbrothers.com Captimizer
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Vermogensaufbau-Konzept

Equity der Signale mit Kosten OHNE Steuern

"InVestitions-Depot"

Startkapital 01.03.2019 110.000,00 € Allzeithochim IVD!
InVestitions Cashquote 21.02.2021 82197 € i . . .
Depot Gesamtdepotwert 151.472,87 € Die 5+2 ruhigsten Aktien im InVestitions-Depot.
Wertentwicklung:  37,7% 41.472,87 €
Position Aktie fiir das Konzept Branche WKN Datum Kaufkurs Stiick Kurs G/V* G/V* Wert abs. Anteil** Div
"IvD" Diversifikation Aktie Kauf Schnitt 21.02.2021 % abs. 21.02.2021 % €
Al4Y6H 01.03.2019 991,16€| 5 1.721,00€| 73,6% 3.642,18 € 8.605,00 € 5,7% zahlt keine
AONJ38 01.03.2019 8895€| 59 129,02 €| 45,0% 2.357,11€ 7.612,18 € 5,0% 214,18 €
AQYJQ2 . . ne. e 12,6% 663,48 € 5.986,50 € 4,0% zahlt keine
531370 Historische Volatilitat 77,0% | a.02838¢ | 9.275,00€ 6,1% | 129,50€
5 Church & Dwight (US) | nz Konsumgiter 864371 : : : 15,7% | 815,58¢€ 6.050,70 € 4,0% | 149,49€
6 Costco Wholesale (US) Konsum /4 888351 Ein "rUhlgeS & solides -5,9% 383,20€ 6.149,85 € 4,1% 200,64 €
866197 Aktiendepot starten oder 69,9% | 3.686,71€ | 8.97512€ 59% | 58,03€
880114 8 5 . “ 59,8% 3.127,40 € 8.374,00 € 5,5% 129,88 €
881793 gezielt ,ruhige & solide 23,2% | 1.202,93€ | 6.43545€ | 4,2% | cahitkeine
840221 IVD-Aktien aufstocken! 7,5% 382,08 € 5.618,00 € 3,7% | 430,00€
886053 Sie haben die Wahl!!! 55,5% 2.900,34 € 8.143,20 € 5,4% 89,64 €
12 Johnson & Johnson (US) Gesundheit 853260 Vielleicht ein solches Aktiendepot + Gold e 11,4% 587,24 € 5.790,38 € 3,8% 295,02 €
A2DSYC Gold II; WKN: EWG2LD) als Beimischung fiir die 15,6% 971,23¢€ 7.231,00 € 4,8% 116,75€
858250 Kinder/Enkel/Familie zu 18,8% | o79,02€ | 6.236,56€ 4,1% | 188,43 €
870747 Weihnachten/Neujahr/Geburtstag verschenken! 102,2% | 5.323,72¢€ 10.547,00 € 7,0% 186,98 €
16 Nestle (CH) Lebensmittel A0Q4DC »In 20 Jahren bauen lhre Liebsten Ihnen vielleicht ein 13,2% 679,38 € 5.879,90 € 3,9% 307,12 €
A1CZ4H kleines Denkmal und freuen sich MIT lhnen!“ 56,2% 2.960,66 € 8.246,40 € 5,4% 300,52 €
18 Procter & Gamble (US) NZ Konsumgiiter 852062 B 20,9% 1.081,38 € 6.294,60 € 4,2% 32440€
701080 01.03.2019 572,00€ 9 802,50€ 40,3% 2.067,48 € 7.22250 € 4,8% 301,46 €
20 Roche Holding AG (CH) Gesundheit 851311 01.03.2019 242,97€| 22 278,48 €| 146% | 77a00¢ 6.126,45 € 4,0% | 35531€
21 Waste Connection (US) Abfall A2AKQ7 01.03.2019 73,26 €| 71 82,41€| 125% | 642,63€ 5.851,11€ 3,9% 89,50 €
Verkaufen; Vorerst halten NICHT kaufen; Auf kaufen gesetzt! *Gewinn und Verlust **Anteil in % vom Gesamtdepot Investitionsquote: 150.650,90€ 99,5% |3.866,85¢€
Cashquote: 821,97 € 0,5%
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Wir helfen lhnen bei lhrem
Aktienfundament!

Relative Starke nutzen!
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Irosition Aktie fiir das Konzept Branche
Q‘“‘W . . - ol » ? "IvD" Diversifikation
o Wie starte ich ein InVestitions-Depot? 1 | Alphabet Class C(US) | sorwaresn
»Ziel ist das . N og s 2 American Water (US) Wasser
Fundament ° min. 1'000€ pro ElnzeIpOSItlon 3 Berkshire H. Class B (US) Versicherung
Iangfristig auf- und ° min. 5 unterSChiEd"Che Werte 4 Carl-Zeiss Meditec (D) Med. Ausriistung
auszubauen!® . . . 5 Church & Dwight (US) NZ Konsumgiiter
* min. 5 unterschiedliche Branchen 6 Costco Wholesale Konsum
»Spekulativ” . . . . 7 Danaher (US) Med. Ausriistung
* min. 2 unterschiedliche Wahrungen 8 Exponent (US) indusrie D1
9 Fiserv (US) Finanz DL
BeimiSChung * LetZtes IVD-Update CheCken 10 Hannover Riick (D) Riickversicherer
> 11 Intuit (US) Software & IT
»moderat gEhEbelt 12 Johnson & Johnson (US) Gesundheit
13 Linde (D) Chemie
14 McCormick (US) Lebensmittel
F u n d a m e nt 15 Microsoft (US) Software & IT
16 Nestle (CH) Lebensmittel
. . H H 17 Nextera Energy (US) Elektrizitat
”hOChwertlge Aktlen” Mehr Zu den Krlterlen 18 Procter & Gamgb\;e (Us) NZ Konsumgiiter
H HY ] . 19 Rational (D) Haushaltsgiiter
der Dlve rSIfIZIeru ng' 20 Roche Holding AG (CH) Gesun::eit
21 Waste Connection (US) Abfall

* Branchen und Sektoren

* Lander ,Wahrungsgebiete”

* Preis der Einzelaktie

Mehr zum Timing!

* Risiko: , Historische Volatilitat”
* Rendite: ,Relative Starke”

* Saisonalitat & Riicklaufe

Wie baue ich das IVD aus?
Was sind die Momentum
Aktien im dieser IVD-
Auswahl?
Schitzen Sie 2-3 Kandidaten




IVD-Aktien Rangliste

TradingBrothers IVD-Aktien nach Relativer Starke ,,RSL” im DHN!  Stand: 25.02.2021

Bezeichnung RSL Rangliste "IVD/IDHN-FO65" | RSL Rangliste "IVDIDHN-F130" | RSL Rangliste "IVDIDHN-F260" | RSL Rangliste "IVDIDHN-F780" Rang Bezeichnung RSL Rangliste "IVDIDHN-F780"
Aktien kurzfristig mittelfristig langfristig I sehr langfristig Aktien sehr langfristig
1 | Alphabet Inc. Class A 80,7512 81,3658 78,9485 v 82,2950 A14Y6F 1 | Microsoft 86,5132
2 | Rational 61,2150 68,8615 78,2297 69,8793 701080 2 | Danaher Corporation 85,5661
3 | Carl-Zeiss Meditec 73,2394 73,6321 74,5278 80,8566 531370 3 | Alphabet Inc. Class A 82,2950
4 | Intuit 68,5446 69,4238 71,7948 81,0330 886053 4 | Intuit 81,0330
5 | Danaher Corporation 29,9065 41,1980 60,8630 85,5661 866197 5 | Carl-Zeiss Meditec 80,9566
6 | Microsoft 62,8108 58,0367 60,2449 86,5132 870747 6 | Nextera Energy 79,8280
7 | Exponent 73,3645 67,5276 57,2421 76,1149 880114 7 | Exponent 76,1149
8 | Nextera Energy 19,6262 43,7638 54,7376 79,8280 A1CZ4H 8 | American Water Works 73,9401
Berkshire Hathaway Class B 64,4860 52,5573 51,3118 41,4316 A0YJQ2 9 | Rational 69,8793
American Water Works 28,5047 38,5217 46,3788 73,9401 AONJ38 10 | Costco Wholesale DL-,10 67,4771
Johnson & Johnson 60,0939 51,8032 41,5433 53,3870 853260 11| Linde PLC 61,2611
Costco Wholesale DL-,10 18,7793 19,0013 28,8114 67,4771 888351 12 | Johnson & Johnson 53,3870
Linde PLC 29,5775 21,6133 28,1111 61,2611 A2DSYC 13 | Procter & Gamble 53,2973
Fiserv Inc. DL-,01 47,8873 37,9172 27,6138 46,6512 881793 14 | Church & Dwight Company 49,9809
Waste Connections 25,7009 13,0501 16,9455 39,1805 A2AKQ7 15 | Mecormick & Company 47,4845
Procter & Gamble 11,7371 5,8984 14,9515 53,2973 852062 16 | Fiserv Inc. DL-,01 46,6512
Church & Dwight Company 13,5514 44775 13,9975 49,8809 864371 17 | Berkshire Hathaway Class B 41,4316
Mccormick & Company 2,3364 3,4664 11,6182 47 4845 858250 18 | Roche Holding AG 41,4081
Hannover Riick 57,2770 33,1370 11,4644 29,2713 840221 19 | Waste Connections 39,1805
Roche Holding AG 30,3738 15,9813 79224 41,4081 855167 20 | Nestle S.A. 31,2243
Nestle A, 25,7009 8,0204 7,2088 31,2243 A0Q4DC 21 | Hannover Rick | 202113

ww.tradingbrothers.com Legende: RSL (Relative Stirke nach Levy) F-260 (langfristig) F-130 (mittelfristig) F-65 (kurzfristig) F-020 (sehr kurzfristig) Captimizer www.tradingbrothers.com Captimizer
Wir messen die Relative Starke nach Levy gegen den DOW, HDAX und Nasdag-100 zusammengefasst im ,,DHN“-Index! |
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Vermogensaufbau-Konzept

Equity der Signale mit Kosten OHNE Steuern

"InVestitions-Depot"

Startkapital 01.03.2019 110.000,00 € Allzeithochim IVD!
InVestitions Cashquote 21.02.2021 821,97 € . . o .
Depot Gesamtdepotwert 151.472,87 € Die 5+3 starksten Aktien im InVestitions-Depot.
Wertentwicklung:  37,7% 41.472,87 €
Position Aktie fiir das Konzept Branche WKN Datum Kaufkurs Stiick Kurs G/V* G/v* Wert abs. Anteil** Div
"IvD" Diversifikation Aktie Kauf Schnitt 21.02.2021 % abs. 21.02.2021 % €
1 Alphabet Class C (US) Software 21T N Al4Y6H 01.03.2019 991,16 €| 5 1.72100€| 73,6% 3.642,18€ 8.605,00 € 5,7% zahlt keine
AONJ38 01.03.2019 8895€ 59 129,02 €| 45,0% 2.357,11€ 7.612,18 € 5,0% 214,18 €
A0Y)Q2 01.03.2019 177,20€| 30 199,55€( 12,6% 663,48 € 5.986,50 € 4,0% zahlt keine
4 Carl-Zeiss Meditec (D) Med. Ausriistung 531370 01.03.2019 74,85€| 70 132,50€| 77,0% | a.02848€ | 9.275,00€ 6,1% 129,50 €
864371 01.03.2019 58,09€ 90 67,23€| 157% 815,58 € 6.050,70 € 4,0% 149,49 €
888351 09.10.2020 31105€| 21 29285€| -59% -383,20€ 6.149,85 € 4,1% 200,64 €
7 Danaher (US) V¥ Med. Ausriistung 866197 01.03.2019 112,37€| 47 190,96 €| 69,9% | 3.686,71€ | 8.975,12€ 5,9% 58,03 €
8 Exponent (US) Industrie DL 880114 01.03.2019 4943 £ 106 79,00€| 59,8% | 3.127,40€ | 8.374,00% 55% | 129,88¢€
881793 01.03.2019 7465€ 70 9194 €| 232% 1.202,93 € 6.43545 € 4,2% zahlt keine
840221 01.03.2019 130,70 €| 40 14045€| 7,5% 382,98 € 5.618,00 € 3,7% 430,00 €
11 Intuit (US) Software & IT 886053 01.03.2019 218,16 €| 24 339,30€| 555% | 29003a¢ | 8.143,20€ 5,4% 89,64 €
853260 01.03.2019 120,84 €| 43 13466 €| 114% 587,24 € 5.790,38 € 3,8% 295,02 €
A2DSYC 04.03.2020 178,65€| 35 206,60€| 156% 971,23 € 7.231,00 € 4,8% 116,75 €
858250 01.03.2019 59,67 €| 88 70,87 €| 18,3% 979,02 € 6.236,56 € 4,1% 188,43 €
15 Microsoft (US) softwarea T V| 870747 01.03.2019 98,42 €| 53 199,00 €| 102,2% | 5.323,72€ | 10.547,00€ 7,0% | 186,98¢€
A0Q4DC 01.03.2019 79,90€| 65 90,46 €| 132% 679,38 € 5.879,90 € 3,9% 307,12 €
17 Nextera Energy (US) Elektrizitat A1CZ4H 01.03.2019 41,24 €| 128 64,43 €| 56,2% 2.960,66 € 8.246,40 € 5,4% 300,52 €
852062 01.03.2019 86,77€| 60 10491 €| 20,9% 1.081,38€ 6.294,60 € 4,2% 32440€
19 Rational (D) Haushaltsgiter 701080 01.03.2019 572,00 9 802,50€| 40,3% | 2.06748¢ | 7.222,50€ 4,8% | 301,46¢€
851311 01.03.2019 24297 €| 22 27848 €| 146% 774,00 € 6.126,45 € 4,0% 355,31€
A2AKQ7 01.03.2019 73,26 €| 71 8241€| 12,5% 642,63 € 5.851,11 € 3,9% 89,50 €
Verkaufen; Vorerst halten NICHT kaufen; Aufkaufen gesetzt! *Gewinn und Verlust **Anteil in % vom Gesamtdepot Investitionsquote: 150.650,90€ 99,5% | 3.866,85¢€
Cashquote: 82197 € 0,5%
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Es gilt einen Kompromiss zu finden, mit dem man sich wohl fiihlt:

Position Branche Position Branche

IVD Relative Stirke — IVD Historische Vola. ————— Wie starte ich ein
Das ist die BASIS: InVestitions-Depot?
/4
das Fundament!
Das ist aber ,,nur” der Start
des IVD-Konzeptes!

1 Alphabs

* min. 1.000€ pro Einzelposition

* min. 5 unterschiedliche Werten
B * min. 5 unterschiedliche Branchen
* min. 2 Wahrungsgebiete

4 Carl-Zei:

co Wholesale (US) Konsum

7 Da
8 Expq

Ruhig, stark und diversifiziert!

Ab jetzt fangt der SpaR erst
richtig an — Sammlertrieb;
Bedenkt die Punkte rechts!

Gezielt nach RUHE oder STARKE auf-
und ausbauen!

11 In

Schreibt doch mal iel Efolgt*
15 Microsoft (US) Software & IT eure 5+1 Favoriten
17 Nextera Energy (US) Elektrizitat fur ein Start_Depot in
19 Rational (D) Haushaltsgiiter unser Forum.

|

InVestitions

Depot

Waste Connection (US)
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Irosition Aktie fiir das Konzept Branche
Q‘“‘W . . - ol » ? "IvD" Diversifikation
s o Wie starte ich ein InVestitions-Depot? 1 | Alphabet Class C(US) | sorwaresn
»Ziel ist das . . ore 2 American Water (US) asser
FENT *  min. 1.000€ pro Einzelposition 3| Berkshire . Class 8 (US) | verioeres
Iangfristig auf- und ° min. 5 unterSChiEd"Che Werte 4 Carl-Zeiss Meditec (D) Med. Ausriistung
auszubauen!® . . . 5 Church & Dwight (US) NZ Konsumgiiter
* min. 5 unterschiedliche Branchen 6 Costco Wholesale Konsum
»Spekulativ” . . . . 7 Danaher (US) Med. Ausriistung
* min. 2 unterschiedliche Wahrungen 8 Exponent (US)
9 Fiserv (US) Finanz DL
BeimiSChung * LetZtes IVD-Update CheCken 10 Hannover Riick (D) Riickversicherer
> 11 Intuit (US) Software & IT
»moderat gEhEbelt 12 Johnson & Johnson (US) Gesundheit
13 Linde (D) Chemie
14 McCormick (US) Lebensmittel
F u n d a m e nt 15 Microsoft (US) Software & IT
16 Nestle (CH) Lebensmittel
,hochwertige Aktien“ Mehr zu den Kriterien 1| Procer & embla (08 | e
H HY ] . 19 Rational (D) Haushaltsgiiter
der Dlve rSIfIZIeru ng' 20 Roche Holding AG (CH) Gesun::eit
21 Waste Connection (US) Abfall

* Branchen und Sektoren

* Lander ,Wahrungsgebiete”

* Preis der Einzelaktie

Mehr zum Timing!

* Risiko: , Historische Volatilitat”
* Rendite: ,Relative Starke”

* Saisonalitat & Riicklaufe

Statistik, Zyklik und
Riickldufe ,,Draw Down”

sind Themen in den
Webinaren!
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- InVestitions-Depot BUY&HOld tradingbroihers.com Vergangene (auch reale) Ergebnisse sind kein Garant fiir die zukunft! Stand 25.02.2021 EUR
<o 2035
Kennzahlen des IVD "
; 1| Antagedauer 232 J. »Wir nutzen Riickgange : -
3 || Transaktionen 1.0pa. fiir systematische Investments "
g Start 01.01.1998 100.000 EUR in ALLE IVD-Aktien und :
£ || Ende 24.02.2021 2.035.221 EUR T T T 1
¢ || cewinnverlust 1.935.221 EUR . o !
S || %-Gewinn/veriust 1.935 % langfristige Rendite! .
2 n
< Rendite p.a. (geo.) 13,89 % h
& || Rendite 2020 12,67 % Kennzahlen des IVD "
i |
% Rendite 2021 YTD 373% Anlagedauer 1224, .
£ Maximaler Riickgang -31.75 % Transaktionen 18pa |1
Mittlerer Riickgang -5,69 % m
Volatiltét p.a. 12,59 % Start 01.01.2009 100.000 EUR] ¢
© ‘ : Ende 24.02.2021 830.700 EUR] §
K Léngste Verlustperiode 2,82 .J. Gewinn/Verlust 730.700 EURI B
2 %-Gewinn/Verlust 731% :
[
2 Rendite p.a. (geo.) 19,03 % n
c Equity seit der Finanzkrise Rendite 2020 9.07 % :
® Rendite 2021 YTD 374% I
3 Maximaler Rickgang -29,69 % !
% Mittlerer Rickgang -2,30 % :
2 Volatilitét p.a. 9,94 % N
g Langste Verlustperiode 0,73 J. N
-
c |
3
§ 1 T T e S = D 7 N S 1 A S - 7 7 7 1
2 |Undewater mllclend[ZED] ; M | | i 1
3 5
-10
15
Wir nutzen Riickgange fiir systematische Investments 2D

in ausgewahlten IVD-Aktien!
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% |InVestitions-Depot Buy&Hold tradingbrothers.com EUR
21007
20 20427 |
20007
€0 19007
o 18007
17007
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16001
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. P 1500 T
Hinweis BigTech:
e Microsoft & o
Alphabet aufgestockt!
10
Position Aktie filr Handelssystem Datum Kaufkurs Stiick Kurs G/V* GfV* Wert abs. (et
"AIR-Hebel" Kauf Schnitt 22.09.2020 % abs. 22.09.2020
1 Microsoft (US) 20.03.2020 127,20¢€ 175,00€ 37,6% 19.118,10€ 70.000,00 €
0 b] Alphabet Class C (US) 20.03.2020 983,00 € 1.240,00 € 26,1% 12.850,00 € 62.000,00 € LEL

Undenaater rollierend (260]

G Jun | Jul [ Aug | Sep | Okt | Mov | Dez | Jan [ Feb [ Ma | Apr [ Mai [ Jun | Jul | Aug [ Sep [ Okt [ Mov | Dez | Jan [ Feb [ Ma | Apr [ Mai [ Jun [ Jul [ Aug [ Sep | Okt [ Mov | Dez [Jan [ Feb [ M& | &pi [ Mai [ Jun [ Jul [ Aug [ Sep [O
208 203 2020 2021

20200320.1VD.Alphabet und Microsoft

InVestitions-Depot - Betrachtung gezielter Einzelwerte mit Alphabet und

Microsoft:

TB-Kommentar zu Alphabet und Microsoft: Wir stocken heute (und in den nachsten|
Tagen) Positionen beider Aktien im SEHR langfristigen Fundament auf und bauen
damit unsere Bestande im Bereich "Big Tech" deutlich aus.

20

25




Das IVD- Konzept

Die ,,echten” Aktien sorgfaltig ausgewahlter
Unternehmen werden langfristig gekauft und
»,einfach” gehalten! <

Investitions

Stopp Loss Technik:
Die Verlustbegrenzung (SL) ist der
Totalverlust des Einsatzvolumens!
,Harter Investor-Ansatz!

Mit anderen Worten: Sie konnen nur
soviel verlieren, wie Sie einsetzen!



Fragen im Forum
10:40 Uhr
20 min. Pause
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Ablauf des Seminars zum InVestitions-Depot und OptionsSchein-Depot:

»Arbeiten am Fundament & BegriiRung &  Block #1

Vorbereitung der Spekulation!” Ergebnisse
" Uberblick &  Block #2
1’"@:3 Einstellungen

,Mein
i"dividueﬂes e
pepotkonzept!

Mirz Saison 2020/21: Historische Ereignisse und extreme Schwankungen
Reale Ergebnisse IVD & OSD - Erfahrungen eines denkwiirdigen Jahres

Das Aktien Fundament: Tipps zum Start eines InVestitions-Depots
Wie starte ich ein IVD richtig? Diversifizieren, RSL, HV und Saisonalitat!
Was macht ein IVD ,,Sicherheit” aus und was eine OSD-Auswahl

Wissen schafft Vertrauen: Pareto-Prinzip im IVD
Kriterien erfolgreicher Investoren!

Beimischung

./Fundament \

Diversifikation iber Handelssysteme:
Eine ,individuelle” Optimierung!

Block #3 Unsere Kriterien fiir das Auswahl hochwertiger Aktien!
Drei konkrete Beispiele aus dem laufenden InVestitions-Depot.
Wir nutzen die aktuelle Lage und sammeln hochwertige Aktien ein!

Block #4 Weitere Beispiele aus dem laufenden InVestitions-Depot und
Hintergriinde zur Zusammenstellung unserer IVD-Aktien.
Vorstellung unserer 39 Kandidaten fiir die Wahl der OSD-Mannschaft.
Trendfolger- und Turnaround-Kandidaten — Eine gesunde Mischung
Mittagessen ca. 13:00 - 90 Minuten (Essen INKLUSIVE)
Grundlagen Block #5 Fragerunde aus dem Forum zu den bisherigen Blocken!
Warum eigenen sich manche Aktien nicht? 0

Umgang mit Emotionen & Schutzmechanismen!

Woas muss der Broker leisten und wo Derivate-Kennziffern finden?
Unser Referenzkonto bei Interaktive Brokers fiir IVD & OSD

Broker Block #6
& Derivate

»,Die Griechen” Block #7 Grundlagen der Derivate - Optionsscheine und Optionen
Die wichtigsten Kennzahlen bei der Optionsschein zur Auswahl
OSD: Die beiden OSD- Varianten ,rollen” und ,,ungerollt”.

Handelssysteme generell: Rollen ist nicht gleich Rollen!
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TradingBrothers Team

Dr. Norbert Miiller

Handelssystem-Profi
Captimizer Experte
Vollzeittrader und Investor
Borsianer seit den 80ern
Promovierter Chemiker

norbert@tradingbrothers.com



mailto:norbert@tradingbrothers.com

Offenlegung gemaR § 63 WpHG zwecks moglicher Interessenkonflikte:

I B Falk Elsner, Arne Elsner sowie Dr. N. Mdller und das gesamte
TradlngBI'OthGI'S TradingBrother-Team mit Partnern, erklaren, dass es moglich ist, dass

sie zum Zeitpunkt der Veroffentlichung von Analysen in den betreffenden
Marktana]yse . Hande]ssigna]e . Coaching Wertpapieren investiert sein kdnnen, oder sie diese Wertpapiere

jederzeit kaufen oder verkaufen kénnen.
Hierdurch besteht die Méglichkeit eines Interessenskonfliktes.

Haftungsausschluss und Risikohinweis, Disclaimer
Die von der Elsner Research GmbH zur Verfligung gestellten Inhalte, wie z.B. Handelssignale und Analysen, beruhen auf sorgfaltiger Recherche, denen Quellen Dritter
zugrunde liegen. Diese Quellen werden von Elsner Research als vertrauenswiirdig und zuverldssig erachtet. Elsner Research tUbernimmt gleichwohl keinerlei
Gewahrleistung fiir die Aktualitat, Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Inhalte. Die Ausbreitungen und Angaben dienen lediglich zu Informationszwecken und sind
nicht als Angebot oder Kaufempfehlung bestimmter Anlageprodukte zu verstehen. Die Analysen und Texte entsprechen der personlichen Einschatzung des
Verfassers. Die Internetinformationen kdnnen eine individuelle, die persdnlichen Verhaltnisse des Anlegers beriicksichtigende Beratung, nicht ersetzen. Samtliche
Strategien und Inhalte missen auf Risiko und Umsetzung von Ihnen oder lhrem Anlageberater gepriift werden. Unsere Analysen und Texte richten sich an alle
Abonnenten und Leser unseres Borsenbriefes, die in ihrem Anlageverhalten und ihren Anlagezielen sehr unterschiedlich sind. Daher bericksichtigt dieser Borsenbrief
in keiner Weise |hre personliche Anlagesituation. Der Nutzer wird hiermit ausdriicklich darauf hingewiesen, dass der Handel mit bérsenorientierten Wertpapieren
oder anderen Finanzprodukten zum Teil erheblichen Kursschwankungen und den damit verbundenen Risiken unterworfen ist, die zu erheblichen Verlusten bis hin
zum Totalverlust flihren konnen. Bei jeder Anlageentscheidung, die der Nutzer aufgrund von Informationen, welche aus Inhalten dieser Internetseite hervorgehen
trifft, handelt er immer eigenverantwortlich, auf eigene Gefahr und eigenes Risiko. Die Haftung fiir Schaden, die aus der Heranziehung von Informationen fiir die
eigene Anlageentscheidung des Nutzers resultieren, ist ausgeschlossen. Der Haftungsausschluss gilt nicht fir Vorsatz und grobe Fahrladssigkeit sowie fir
Korperschaden. Der Haftungsausschluss gilt auch nicht fiir Verletzung von vertraglichen Hauptpflichten, auf deren Erflllung in besonderem MalRe vertraut werden
durfte. Die Elsner Research GmbH weist ausdriicklich auf die Risiken von programmierten Strategien oder Indikatoren hin und vermittelt diese dem Kunden
ausschlieBlich zur Information und zur Visualisierung von Handelssignalen auf Demo-Konten (das heif3t
Nicht-Echtgeld-Konten) und zur Erstellung von statistischen Auswertungen (Backtesting). Der Nach-
druck, die Verwendung der Texte, die Veroffentlichung / Vervielfaltigung ist nur mit ausdrticklicher
Genehmigung der Elsner Research GmbH gestattet. Unsere Charts beziehen wir von Tradesignal .
Online oder der Logical Line. Tradesignal® ist eine eingetragene Marke der Tradesignal GmbH.
Logical Line vertreibt die Software Captimizer. Nicht autorisierte Nutzung oder Missbrauch
sind ausdriicklich verboten. Es gelten die AGB und die Datenschutzrechtlichen Hinweise auf
www.tradingbrothers.com.
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Solide Aktien durch bewahrte Auswahlkriterien
sind die Basis fur dauerhaften Erfolg!

Auswabhlkriterien: »Fundamentaler Exkurs“
. Verstehen e Das BESTE aus:
;urtndamentale i \® .\ 0 S. Leverman
aten o Piotroski F-Score
Burggraben- 0 M. Otte
unternehmen . o  Pim Van Fliet
Management & o  Traderfox
News ianfi
Krisenfestigkeit (; ¢:<::j?:2;:j:trt\ers
N

SN D
Handelssignale OptionsSchein 5 o

InVestitions
Depot

Handelssignale

WWA Zusatz-Trades
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Danaher Corp.
Borsenwert 160,335Mrd. § Sektor Healthcare / Diagnostics & Research
Kurs 2350795 Universur: USA 2000 (v)

Umsatzerlose

Gewinn- und
Ve rI ust reCh nu ng Bruttoergebnis
vereinfacht

wachstum und Stabilitat (2/4)

Umsatzwachstum 5 Jahre
stabilitat Umsatzwachstum 5 Jahre
EPS-Wachstum S Jahre

stabilitat EPS-Wachstum 5 Jahre

COXX 4

[4

¥ Profitabilitat / Rentabilitat (3/3)

!

Eigenkapitairendite 10,13 %

4

Rendite auf das eingesetzte Kapital 7.12%
Nettogewinnmarge 14,57 06

4

2

Kursentwicklung und volatilitat (3/3)

volatilitat
Performance pro Jahr

LSRR

Kursstabilitat

Sicherheit und Bilanz (2/32)

Finanzverschuldung -1
EBIT / Verschuldung - I
EBIT / Zinszahlungen 1735

EBITDA

CLX @

Rote Flaggen (2/2)

Zu hohes KUV?
Zu hohes KGV?

LI B |

EBIT

Jahresuberschuss
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Vermogensaufbau-Konzept  "InVestitions-Depot" . '
Equity der Signale mit Kosten OHNE Steuern
Startkapital 01.03.2019 110.000,00 € Allzeithochim IVD!
InVestitions Cashquote 21.02.2021 821,97 € . . . i
Depot Gesamtdepotwert 151.472,87 € Meilenstein: Microsoft mit Sainrts
Wertentwicklung:  37,7%  41.472,87€ iiber 100% Gewinn! elniSenUng
Position|  Aktie fiir das Konzept Branche WKN Datum Kaufkurs Stiick Kurs G/V* G/V* Wert abs. Anteil** Div
"IVD" Divessifikation Aktie Kauf Schnitt 21.02.2021 % abs. 21.02.2021 % £ F U n d a m e nt—\
1 Alphabet Class C (US) Software & IT A14Y6H 01.03.2019 991,16€| 5 1.721,00€| 73,6% | 3.642,18¢ 8.605,00 € 57% zahlt keine
2 American Water (US) Wasser AONJ38 01.03.2019 8895€ 59 129,02 €| 450% | 235711€ | 7.612,18€ 50% | 214,18€
3 Berkshire H. Class B (US) Versicherung A0YIQ2 01.03.2019 177,20€| 30 19955 € 126% 663,48 € 5.986,50 £ 4,0% zahlt keine Auswabhlkriterien:
4 Carl-Zeiss Meditec (D) | Med. ausri 531370 01.03.2019 7485€ 70 132,50€| 77,0% | a0msase | 9.27500€ 61% | 129,50€ . Verstehen
5 Church & Dwight (US) | nz i 864371 01.03.2019 58,09€| 90 67,23€| 157% | 81558€ | 6.050,70€ 4,0% | 149,49¢ . Fundamentale Daten
6 Costco Wholesale (US) Konsum 888351 09.10.2020 311,05€| 21 292,85€| -59% | -38320¢ | 6.149,85¢€ 4,1% | 200,64€ . ,Value” Wertigkeit
7 Danaher (US) Med. Austi 866197 01.03.2019 112,37€| 47 190,96 €| 69,9% | 3.686,71¢ 897512 € 5,9% 58,03 €
3 Exponent (US) Industrie DL 830114 01.03.2019 49,43 €| 106 79,00€| 59,3% | 3.12740¢ | B8.374,00€ 55% | 129,88 € * Burggrabenunternehmen
9 Fiserv (US) Finanz DL 881793 01.03.2019 7465€( 70 9194 € 232% | 1.202,93¢€ 6.43545 € 4,2% zahlt keine . Management & News
10 Hannover Riick (D) Rickversicherer 840221 01.03.2019 130,70€| 40 14045€| 7,5% 382,08¢ | 5.618,00€ 3,7% | 430,00€ . Krisenfestigkeit
11 Intuit (US) Software & T 886053 01.03.2019 218,16 €| 24 339,30€| 555% | 200034€ | B8.143,20€ 54% | B89,64€ .
- . Schwankungsbreite
12 | Johnson & Johnson (US) 853260 01.03.2019 120,84€| 43 134,66€| 11,4% | sarae | 5.790,38¢€ 3,8% | 29502¢€ o
13 Linde (D) Chemie A2DSYC 04.03.2020 178,65€| 35 206,60€| 156% | 97,3¢ | 7.23L,00€ | 4,8% | 11675¢€ ° Dividenden
14 McCormick (US) L i 858250 01.03.2019 5967€| 88 70,87 €| 1838% | o79,02¢ | 6.236,56€ 41% | 18843€
15 Microsoft (US) Software &IT 870747 01.03.2019 98,42€| 53 199,00€| 102,2% | s323,72¢ | 10.547,00€ | 7,0% | 186,98€
16 Nestle (CH) 1 i ADQ4DC 01.03.2019 79,90€| 65 9046 €| 132% | 679,38¢ | 5.879,90€ 3,9% | 307,12¢€
17 Nextera Energy (US) Elektrizitat A1CZ4H 01.03.2019 41,24 €| 128 6443 €| 56,2% | 2.960,66€ 8.246,40 £ 5,4% 300,52 €
18 Procter & Gamble (US) | nz i 852062 01.03.2019 86,77€| 60 104,91€| 20,9% | L081,38¢ | 6.294,60€ 42% | 324,40¢€
19 Rational (D) i 701080 01.03.2019 572,00€[ 9 802,50€| 40,3% | 2.06748€ | 7.222,50€ 4,8% | 30146€
20 Roche Holding AG (CH) i 851311 01.03.2019 242,97€| 22 278,48€| 146% | 7m00¢ | 6.12645¢€ 4,0% | 35531¢€
21 | Waste Connection (US) Avfal A2AKQ7 01.03.2019 73,26€| 71 8241€ 125% | 642,63€ | 5.851,11€ 3,9% | 89,50€
Verkaufen; Vorerst halten NICHT kaufen; Aufkaufen gesetzt! *Gewinn und Verlust **Anteil in % vom Gesamtdepot Investitionsquote: 150.650,90€  99,5% |3.866,85€

Cashquote: 82197€ 0,5%
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Erweiterte Auswahlkriterien fluir unseren TB-Aktien-Index
»Wichtig fur die World Wide Aktien-Handelssysteme”
Eigenkapitalanteil

1*'\""‘\
Verschuldungsgrad/Zinsen (Veranderungen der letzten Jahre)
* Eigenkapital-Gesamtkapitalrendite .
Die letzten Jahre!
* Dividenden, -rendite, -zahlungen
Steigerungen Gber die letzten Jahre
* Kurs-Buchwert-Verhaltnis oder Kurs-Umsatz-Verhaltnis
* Kurs-Gewinn-Wachstum-Verhaltnis ,,PEG-Ratio”
« Uberproportionales Wachstum, Skalierungseffekt

vl

(:ﬁ/

http://www.finanzen.net/ https://traderfox.de (kostenpflichtig)
https://www.onvista.de/ https://aktienfinder.net/ (kostenpflichtig)
https://de.marketscreener.com/ https://www.alleaktien.de/ (kostenpflichtig)
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Unsere ,,allgemeinen” TB Auswahlkriterien
Fir das WWA-Universum aus hochwertlgen Aktlen

* Investiere in das, was Du verstehst!

¢ Solide fundamentale Situation des Unternehmens
*  Kurspotenzial und Wertigkeit ,Value-Gedanke”

* Burggrabenunternehmen
Marken, Marktfuhrerschaft, Finanzkraft
und Alleinstellungsmerkmale
bei Produkten und Leistungen

* Management
Ist das Unternehmen gut gemanagt und medial mit
guten Nachrichten vertreten

* Krisenfestigkeit
Chance eine kritische Marktphase zu tberstehen
* Geringes Risiko durch minimale Schwankungsbreite
Sind erh6hte Schwankungen gerechtfertigt!
* Konstante und steigende Dividenden
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Church & Dwight Co. Inc.

Wachstum und Stabilitat

\% Profitabilitat / Rentabilitat

f¥i Kursentwicklung und Volatilitat

@ Sicherheit und Bilanz |

™ Rote Flaggen

QUALITATS-CHECK

15/15

¥ Wachstum (

O Finanzierbarkeit Wachstum

™ Rote Flaggen




Danaher Corp.
160,335 Mrd. § Healthcare / Diagnostics & Research
224703 § USA 2000 (v)

Umsatz- und Gewinnentwicklung (jahrlich)

aull

(] (] o

() bDANAHER

e
R
L
P
e
et
o

Vollad). Daten: anzeigen nicht anzeigen

2.306.024,46 % 19,58 %

Gesundheit

Danaher
Aktienanalyse

Der Alles-Optimierer.
Wird die Aktie dem Hype gerecht?

QUALITATS-CHECK

12/15

45,37 7.20

0,32 % 0,30 %
% Wachstum und Stabilitat (2/4)

x
X

% Profitabilitat / Rentabilitat (3/3)

An Kurseniwicklung und Volatilitat (3/3)

@ sicherheit und Bilanz (2/3)

x

M Rote Flaggen (2/2)

584%

0.32%

Wachstum (5/6)

Trend (3/5)

Finanzierbarkeit Wachstum (3/3)

Rote Flaggen (1/1)

WACHSTUMS-CHECK

12/15

24419
584%

13825% [
1467%

21,20 Il

343%

Hauptsitz

ISIN

WEKN

Preis

Ausstehende Aktien
Marktkapitalisierung
Nettoverschuldung
Enterprise Value

Free Cash
Flow-Rendite

Dividendenrendite

USA
US2358511028
866197

207 USD

725,5 Mio.
150,2 Mrd. USD
18,17 Mrd. USD
166,3 Mrd. USD

3,0% (2020e)
3,2% (2021e)

0,3% (2020e)
0,4% (2021e)

07.08.2020
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Das Enterprise Value

Der Begriff des Enterprise Value

Zunachst mal ist es wichtig, den Begriff des Enterprise Value (=
Unternehmenswert) richtig zu verstehen. Der wird oft mit der
Marktkapitalisierung verwechselt, kann aber gerade bei kleineren
Technologieunternehmen sehr unterschiedlich sein. Die Marktkapitalisierung
ist ja ganz einfach der Aktienkurs multipliziert mit der Anzahl ausgegebener
Aktien. Der Enterprise Value (EV) ist hingegen im Wesentlichen die um
Schulden und Barmittel korrigierte Marktkapitalisierung.

EV = Marktkapitalisierung - Cash + Schulden

Unter dem Enterprise Value kannst Du Dir den theoretischen Preis vorstellen
zu dem das nackte Unternehmen im Falle einer Akquisition Gbernommen
wiirde. Angenommen ein strategischer Kaufer ist bereit, $1,5 Mrd. fir ein
Technologieunternehmen auf den Tisch zu legen, welches $500M Cash und
keine Schulden hat. Dann ware die Summe, die fiir das nackte Unternehmen
(d.h. die Kunden bzw. die Technologie) bezahlt wird also $1,0 Mrd., da der
Kiufer ja die $500M Cash mit Gbernimmt.

https://www.high-tech-investing.de/single-post/2017/10/16/Das-
Potential-einer-Technologieaktie-einschaetzen

EV/Sales als wichtigste Kennzahl fiir junge Technologieaktien

Teilt man den Enterprise Value durch den Umsatz eines
Geschaftsjahres, so erhalt man die wohl brauchbarste Kennzahl zur
Einschatzung der Bewertung eines noch defizitaren
Technologieunternehmens. Im obigen Beispiel bei einer
Marktkapitalisierung von $1,5 Mrd., $500M Cash und keinen Schulden
sowie einem Umsatz von $250M berechnet sich also ein EV/Sales = 4.
EV/Sales = (Marktkapitalisierung - Cash + Schulden) / Umsatz

Was ist giinstig?

Welches EV/Sales - Multiple nun als glinstig anzusehen ist, das hangt

von verschiedenen Einflussfaktoren ab wie z.B.

- der Attraktivitdt des Marktes in dem ein Unternehmen tatig ist

- die Position des Unternehmens in diesem Markt

- die Wachstumsgeschwindigkeit des Unternehmens

- dem Geschaftsmodell bzw. der Art der Umséatze, die das
Unternehmen generiert
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Danaher — AKtie Im B

ap %
% | Danaher Corporaﬂon ISIN: US2358511028 US-Comp_ Stand 24.02.2021 Vergangene (auch reale) Ergebnisse sind kein Garant fiir die Zukunft! usD
2E0
ol Die Danaher Corporation ist eine industrielle und technologische Gruppe, die um drei Produktfamilien herum 22550 |
20000 organisiert ist: o ”
15000 D A N A H E R - Medizinische Qeréte (75,4% des Nettoums‘aters): Diagnosegerate, digitale Bildgebungssysteme, optische o 150
. Instrumente, Mikroskope, Verbrauchsmaterialien usw.; -
- professionelle Analyseinstrumente (13,8%): Systeme zur Qualitdtskontrolle von Wasser, Desinfektion usw.; ol 100
10000 - Identifikationsprodukte (10,8%). Die Nettoumsatze verteilen sich geografisch wie folgt: =
Die Vereinigten Staaten (37,2%), China (12,9%), Deutschland (5,6%) und andere (44,3%). o
Mitarbeiteranzahl : 60 000 Personen. "
-
5000 g
e
.
-
.
-
’ . -
, Kennzahlenin € :
.
Anlagedauer 292J o
Transaktionen !
Branche o
Start 01.01.1992 100.000 EUR .
Gesundheitspflege Ende 23.02.2021 27.552.200EUR | &
-
...... Gesundheitspflege Dienstisistungen Gewinn/Verlust 21.452.200EUR | §
%-Gewinn/Verlust 27.452 % =
------ Gesundheitspflege Gerite "
) o . Rendite p.a. (geo.) 21,25% g
...... Medizinische Ausristung Rendite 2020 33,03 % "
------ Advanced Medical Equipment & Technology - Rendite 2021 YTD 267 % q
MNEC . =
Maximaler Riickgang -42,25 % n
Mittlerer Riickgang -8,76 % u
peg e 0, .
Branche Advanced Medical Equipment & Technology ... Volatilitat p.a. . 25,06 % o
. Langste Verlustperiode 2,43 J. -
=
EmE T T S T T T T S TR T T T T T T T T T T T T T T T T T TR T T T I T 58 T
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Wettbewerbskraft

Existierende
Konkurrenz

Potentielle
Konkurrenz

Ersatzprodukte

Macht der
Lieferanten

Macht der
Abnehmer

Einschitzung Starke

CIDDANA HER

Es gibt wenige Wettbewerber und die Grofiten besitzen 5/10
fast den gesamten Markt. Die Branche wichst recht
schnell mit durchschnittlich rund 7 bis 8% pro Jahr.

Es ist sehr schwierig, neu in den Markt hineinzukommen.
Neue Produkte zu erfinden, erfordert viel technisches
Know-how und wird staatlich durch die Gesundheits-
ministerien reguliert. Produkte der Konkurrenz sind
durch Patente geschiitzt und konnen nicht kopiert
werden.

Es gibt keine wirklichen Ersatzprodukte. Die Gerite miis-
sen auch auf héchste Zuverlissigkeit gepriift sein. Wenn
man eine Zentrifuge braucht, dann kann man nicht ein-
fach den Mixer von Bosch nehmen.

Bei so speziellen Geriten gibt es Komponenten fiir die
es nur einen oder wenige Lieferanten gibt. Diese konnen
Druck auf ihre Kunden aufbauen. Es ist aber ein beid-
seitiges Verhiltnis, weil es auch nicht so viele Kunden
gibt.

Es gibt mittelméfig viele Kunden. Diese haben wenig Aus-
wahl bei den Produkten. Die Margen in der Gesundheits-
branche sind sehr hoch.

Wettbewerbskraft

Bestehende Rivalitit

2

Neue Konkurrenz
b
B~
Ersatzprodukte

8]

Lieferanten-Verhandlungsmacht

e

Kunden-Verhandlungsmacht

..ii""

Fiir eine hohe Konkurrenz sorgen...

viele Wettbewerber dhnlicher Grofie
langsames Branchenwachstum
Kampf um Marktanteile

hohe Austrittsbarrieren und Fixkosten
intensiver Preisdruck

geringe Eintrittsbarrieren:
« wenig Skaleneffekte
wenig Kapitalbedarf
* wenig Regulierung
- geringe Wechselkosten
» keine Netzwerkeffekte

+ geringe Wechselkosten

Preis und Nutzen der Ersatzprodukte
iiberlegen

wenige Lieferanten

differenzierte, einzigartige Produkte
hohe Wechselkosten

keine Ersatzprodukte verfiigbar

kein Effekt auf Gewinn der Lieferanten

wenige Kaufer
standardisierte Produkte
geringe Wechselkosten

+ geringer Gewinn der Kiufergruppe

kein Effekt auf andere Kosten der Kaufer
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Linde PLC

52,73 4,85
131,612 Mrd. § Basic Materials / Spedialty Chemicals
209,000 € USA 2000 {v)

1.54% 1,40 %

Umsatz- und Gewinnentwicklung (jahrlich) % Wachstum und Stabilitat (2/4)

THE LINDE GROUP *

LELEEEEEEELL

\'@ Profitabilitat / Rentabilitat (3/3)

M Kursentwicklung und Volatilitat (3/2)

i

v 1\;

"
(,',i"f(“vt“\\““ @ sicherheit und Bilanz (2/3)
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o
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Vollad] Daten: anzeigen nicht snzeigen M Rote Flaggen (2/2)

140211 % 15,67 %

Grundstoffe

Linde
Aktienanalyse

Grofiter Profiteur vom Wasserstofftrend
mit Monopolstellung im Chemiesektor

[P 1 httpsy//news.guidants.com/#!

Linde ibertrifft im 4. Quartal die Er...

Linde Ubertrifft im 4. Quartal die Erwartungen -
sieht Wachstum

FRANKFURT [Dow Jones| - Der weltgraBte Industriegase-Hersteller Linde ist gut durch
die Coronakrise gesteuert und hat dank hcherer Volumina und einiger Projekitstarts im
vierten Quartal mehr umgesetzt und verdient als erwartet. Zudem hat Linde auch die
eigenen Zielsetzungen Ubertroffen. FUr das laufende Erstquartal und 2021 rechnet
Linde mit weiterem Wachstum

Das bereinigte Nachsteuerergebnis aus fortgefihrtem Geschaft erreichte im
vergangenen Quartal 1,27 Milliarden US-Dollar nach 1,03 Milliarden Dollar im Vorjahr.
Analysten hatten hier mit 1,21 Milliarden Dollar gerechnet. Der bereinigte Gewinn je
Alktie lag bei 2,30 US-Dollar und ubertraf damit die Analystenschatzung von 2,15 Dollar
deutlich. Beim Umsatz wies Linde 7,3 Milliarden Dollar aus, das war ein Plus von 3
Preozent zum Vorjahr. Analysten hatten mit einem Umsatz von 7,02 Milliarden Dollar
gerechnet.

Fur das erste Quartal rechnet Linde mit einem Wachstum beim bereinigten Ergebnis je
Aktie um 16 bis 19 Prozent auf 2,20 bis 2,25 Dollar. Im Jahr 2021 soll das bereinigte
Ergebnis je Aktie 2,10 bis 7,30 Dollar je Anteilsschein erreichen, das ware ein Plus von
11 bis 13 Prozent.

Kontakt zum Autor: unternehmen.de@dowjones.com
DJG/cbr/jhe

Copyright (c] 2021 Dow Jones & Company, Inc.
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% |Linde PLC ‘ ISIN: IEOOBZ12WP8a2 ‘ Frankiurt ‘ Stand 24.02.2021 Vergangene (auch reale) Ergebnisse sind kein Garant fiir die Zukunft! EUR
4500 Linde plc und Praxair hervorgegangene Unternehmen Linde gehort zu den in den Bereichen 206,80
4000 Engineering und Produktion von Industriegasen weltweit fiihrenden Konzernen. Der Umsatz gliedert W
3500 sich wie folgt nach Aktivititen: n
3000 - Produktion und Verkauf von Industriegasen (83,2%); w10
oo - Oberflachentechnik (9,9%); - sonstige (6,9%). :
Die Umsatze verteilen sich auf Fertigungsindustrie (22%), Chemikalien und Energie (19%), Gesundheit u
2000 (18%), Metalle (13%), Elektronik (9%), Nahrungsmittelindustrie (8%) und sonstige (11%). w100
Die geografische Aufteilung des Umsatzes ist wie folgt: Deutschland (12,9%), Vereinigtes Konigreich :
1500 (5,9%), Europa / Mittlerer Osten / Afrika (4,7%), USA (30,5%), Brasilien (3,5%), u
Nord- und Stiidamerika (4,9%), China (7,1%), Australien (4%), |
Asien / Pazifik (9,6%) und sonstige (16,9%). u
n
1000 R 50
n
H |
Kennzahlenin € !
n
Anlagedauer 47,2 J. n
500 Transaktionen :
Start 01.01.1974 100.000 EUR :
Anlagedauer 12,24 Ende 23.02.2021 4076 444 EUR| §
Transakdionan Gewinn/Verlust 3.976.444 EUR | 8
Branche Start 01.01.2009 100.000 EUR ~ :
Ende 23.02.2021 531.918 EUR %-Gewinn/Veriust 3.976 % :
ot | 15088 [Rendte p(ge0) sie% |}
Chemie Sanih P PP Rendite 2020 13,42 % :
endite p.a. (geo. g 70 -
cheme Rendite 2020 1342 9% Rendite 2021 YTD -2,68 % W
_ Rondi 202110 2,085 Maximaler Riickgang 6883% |
Chemie - Rohsioffe Maximaler Riickgang -40,31 % Mittlerer Riickgang -15.63 % n
. Industrielles Gas Mittlerer Riickgang -8,95 % X : u
Volatilitat p a. 20,93 % Volatilitat p.a. 2202% |{
0 Langste Verlusiperiode 2,71J. Langste Verlustperiode 8654 n
n
B |[1972[15974[1975 19761977 | 1378119791580 [ 1961 | 1952 | 1963 | 1964 | 1385|1566 | 1967 | 1983 | 1969 | 1990 | 1991 | 1992 | 1393 1994 1995 [ 1955 | 1397 | 1998 1593 | 2000] 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008] 2009 [ 2010|2071 | 2012 [ 2013 [ 2074 2015 | 2016 2017 | 2018 | 2019 2020 | 2021 | 2022 | 2023 )20
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Linde ist der Weltmarktfiihrer fiir Industriegase.
Die Top-3-Unternehmen kontrollieren 72% des Marktes

THE LINDE GROUP

Fazit zu Linde:
Regionale

i Liqude - Monopole mit
Abo-Modell

Air Products

Brennstoffzellen sind ein Wachstumsmarkt, der 21% pro Jahr wéchst.
Der Markt soll Lindes zukiinftiges Wachstum sichern
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Das KGV und das Enterprise Value

Das KGV von Unternehmen A ist mit 34 weitaus héher als bei Unternehmen B mit 19.
Doch ist Unternehmen A auch wirklich teurer als Unternehmen B?

Unternehmenswert und EBITDA - die andere Sicht auf die Dinge

Um diese Frage zu beantworten, sehen wir uns an, welchen Preis ein potenzieller Kaufer
bezahlt, wenn er das Unternehmen inklusive seiner Liquiditat und Verschuldung
Ubernehmen wiirde. Die Kapital- bzw. Finanzierungsstruktur wird bei der Bewertung also
bericksichtigt. SchlieBlich macht es einen entscheidenden Unterschied, ob ein
Unternehmen hoch verschuldet ist oder sich vollstandig eigenstandig finanziert. Denn ein
Kaufer misste die Finanzverbindlichkeiten des Zielunternehmens frither oder spater an die
Kreditgeber zuriickzahlen. Auf der anderen Seite kdnnten vorhandene liquide Mittel aus
dem Unternehmen herausgezogen werden und so ein Teil des Kaufpreises gegenfinanziert
werden.

Fazit: Letztlich zeigt sich anhand dieses Beispiels, dass das KGV trotz seiner weiten
Verbreitung oftmals nicht zum richtigen Ergebnis fuihrt. Vielmehr sollten Anleger bei der
Bewertung einer Aktie auch die Kapitalstruktur des Unternehmens beriicksichtigen und
diese ins Verhaltnis zur tatsachlichen Ertragsstarke des Unternehmens setzen. Der
Jahrestberschuss kann, wie beschrieben, bewusst oder durch das Geschaftsmodell
bedingt, stark beeinflusst sein und somit einen verfalschten Eindruck erzeugen. Besser
geeignet fir die Bewertung von Aktien ist daher meines Erachtens das EV/EBITDA, da es
genau diese Probleme eliminiert, indem es die Risikostruktur durch die
Finanzierungssituation bericksichtigt.

Konzentrieren auf
das Wesentliche

www.tradingbrothers.com

Angaben in Mio. Euro Unternehmen A Unternehmen B
Jahresiiberschuss 3,5 6.3
Liquiditit 20,0 30,0
Nettoverschuldung 20,0 20,0
Marktkapitalisierung 120.0 120,0
Kurs-Gewinn-Verhiltnis (KGV) hoch | 343 | €———> | 190

besser| 1000 | g¢—— 3 | 1400
Enterprise Value (EV)

EBITDA

6,7
EV/EBITDA

Quelle: Lukas Spang ,,Die KGV-Falle“
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Nextera Energy | ISIN: US85339F1012 | US-Comp. Stand 24.02.2021

Vergangene (auch reale) Ergebnisse sind kein Garant fiir die Zukunft!

600

NextEra Energy, Inc. (NEE) ist eine Holdinggesellschaft.
Das Unternehmen ist ein Stromerzeuger in Nordamerika und ist Uber seine Tochtergesellschaft NextEra

G00 75,10
Energy Resources, LLC (NEER) und seine verbundenen Unternehmen der Erzeuger von erneuerbarer Energie I
ool 3YS Wind und Sonne. NEE besitzt und/oder betreibt auch Erzeugungs-, Ubertragungs- und 1
Verteilungsanlagen zur Unterstiitzung seiner Dienstleistungen flr Privat- und GroBhandelskunden und &0
investiert in Gasinfrastrukturanlagen. Zu den Segmenten gehoren FPL und NEER. Florida Power & Light !
aml Company (FPL) ist ein ratenreguliertes Energieversorgungsunternehmen, das sich hauptsachlich mit der Isn
Erzeugung, Ubertragung, Verteilung und dem Verkauf von elektrischer Energie in Florida beschaftigt. NEER 1
ist ein diversifiziertes Unternehmen fiir saubere Energie mit einer Geschéaftsstrategie, die sich auf die 1
Entwicklung, den Erwerb und den Betrieb von langfristig vertraglich gebundenen Anlagen mit Schwerpunkt e
201 auf erneuerbaren ErTerg|en konzentriert. NEER besitzt, entwickelt, baut, Kennzahlen in 3 !
verwaltet und betreibt Stromerzeugungsanlagen auf den
Energiegrofhandelsmarkten Anlagedguer 1074 1
) > : Transaktionen 0
Mitarbeiteranzahl : 14 200 Personen. 1
Start 01.06.2010 100.000 EUR |
Ende 23.02.2021 770.009 EUR
" el"a Gewinn/Verlust 670.009 EUR| 1
E N ERGY 0 %-Gewinn/Veriust 670 % 1
(7|
Rendite p.a. (geo.) 20,93 % g
Rendite 2020 19,10 %
Rendite 2021 YTD -1,55 % 1
Maximaler Ruckgang -35,04 % 1
Mittlerer Riickgang -4.52 % 1
Volatilitat p.a. 16,18% |
0 Langste Verlustperiode 1,26 J. !
| T T Came _ooama Comd | ans _ome Cany Comg Coamg | Taed T G | oo
Underwater rolisrend (260)
5
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5
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QUALITATS-CHECK
Nextera Energy Inc. 50,45 819

145,454 Mrd. § Utilities / Utilities - Regulated Electric
739795 USA 2000 (v) 1 2/1 5
1.86 % 6,74 %
Umsatz- und Gewinnentwicklung (jahrlich) % Wachstumn und Stabilitat (1/4)

%] [l Umsstz Mrd] [ EBIT M
x

x

Wl —

{ifl Kursentwicklung und volatilitat (3/3)

era
ENERGY Z%

@ sicherheit und Bilanz (3/3)

e
T e NP
P e

T 3M 1 3 10 Ales Vollag]. Daten: anzeigen nicht anzeigen ™ Rote Flaggen (2/2)

44.545,82 $ 18,65 %

Versorger

NextEra Energy
Aktienanalyse

Der #1 Energieerzeuger in den USA setzt auf erneuerbare
Energien und bezahlbaren Strom

WACHSTUMS-CHECK

3/15

3.73%

1.86 %

Wachstum (1/8)

Trend (1/3)

Finanzierbarkeit Wachstum (0/3)

Rote Flaggen (1/1)

Hauptsitz

ISIN

WEIN
Ticker-Symbol
Sektor

Kurs

Ausstehende Aktien
Marktkapitalisierung
Enterprise Value
Nettoverschuldung
Bruttomarge
EBIT-Marge
Gewinnmarge
EBIT-Rendite
Dividendenrendite

Datum

USA
US65339F1012
AICZ4H

NEE
Versorger

81 USD/ 66,50
EUR

1.959 Mio.

166 Mrd. USD
208 Mrd. USD
42 Mrd. USD
83,9%

30,7%

21,2%

3,5%

1,7%

15.01.2021




NextEra ist ausschlief3lich in den USA aktiv und dort die Nummer 1.
Die globale Konkurrenz im EE-Bereich ist bisher konzentriert
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TradingBrothers

Marktanalyse + Handelssignale + Coaching

Konzentrieren auf

das Wesentliche

www.tradingbrothers.com

Ablauf des Seminars zum InVestitions-Depot und OptionsSchein-Depot:

»Arbeiten am Fundament & BegriiRung &  Block #1

Vorbereitung der Spekulation!” Ergebnisse
" Uberblick &  Block #2
1’"@:3 Einstellungen

,Mein
i"dividueﬂes e
pepotkonzept!

Mirz Saison 2020/21: Historische Ereignisse und extreme Schwankungen
Reale Ergebnisse IVD & OSD - Erfahrungen eines denkwiirdigen Jahres

Das Aktien Fundament: Tipps zum Start eines InVestitions-Depots
Wie starte ich ein IVD richtig? Diversifizieren, RSL, HV und Saisonalitat!
Was macht ein IVD ,,Sicherheit” aus und was eine OSD-Auswahl

Wissen schafft Vertrauen: Pareto-Prinzip im IVD
Kriterien erfolgreicher Investoren!

Beimischung

./Fundament \

Diversifikation iber Handelssysteme:
Eine ,individuelle” Optimierung!

Block #3 Unsere Kriterien fiir das Auswahl hochwertiger Aktien!
Drei konkrete Beispiele aus dem laufenden InVestitions-Depot.
Wir nutzen die aktuelle Lage und sammeln hochwertige Aktien ein!

Block #4 Weitere Beispiele aus dem laufenden InVestitions-Depot und
Hintergriinde zur Zusammenstellung unserer IVD-Aktien.
Vorstellung unserer 39 Kandidaten fiir die Wahl der OSD-Mannschaft.
Trendfolger- und Turnaround-Kandidaten — Eine gesunde Mischung
Mittagessen ca. 13:00 - 90 Minuten (Essen INKLUSIVE)
Grundlagen Block #5 Fragerunde aus dem Forum zu den bisherigen Blocken!
Warum eigenen sich manche Aktien nicht? 0

Umgang mit Emotionen & Schutzmechanismen!

Woas muss der Broker leisten und wo Derivate-Kennziffern finden?
Unser Referenzkonto bei Interaktive Brokers fiir IVD & OSD

Broker Block #6
& Derivate

»,Die Griechen” Block #7 Grundlagen der Derivate - Optionsscheine und Optionen
Die wichtigsten Kennzahlen bei der Optionsschein zur Auswahl
OSD: Die beiden OSD- Varianten ,rollen” und ,,ungerollt”.

Handelssysteme generell: Rollen ist nicht gleich Rollen!




LY N X Online-Broker Borse LYNX

.Geldmenge M3 USA / Volkswirtschaftiiche Daten 07.01.1988 bis 12.02.202123:50:59

25]_':

Das Prinzip ist logisch:
Nur, wenn ordentlich Geld ins Rennen gebracht wird,

20 bekommt man den Karren aus dem Dreck,
| Das funktionierte in den letzten beiden Rezessionen
{ und wird auch diesmal funktionieren.

154

Geldmenge M3 USA

Bruttoinlandsprodukt USA

1989 1991 1993 1995 1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2018

25

20

Immer mehr Geld im Umlauf

Geldmenge M3 in der Euro-Zone in Mrd. Euro
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Aktien - Auswahlkriterien: e
L] L] L] L]
Warum sind die Aktien im IVD?
InVestitions
Welche Kriterien | i ?
Depot eiche Kriterien egen wir an: Beimischung
Position|  Aktie fiir das Konzept Branche WKN Datum Kaufkurs Stiick Kurs G/V* G/V* Wert abs. Anteil** Div
"IVD" Divessifikation Aktie Kauf Schnitt 21.02.2021 % abs. 21.02.2021 % £ / F U n d a m e nt—\

1 Alphabet Class C (US) Software & IT Al4Y6H 01.03.2019 991,16€| 5 1.721,00€| 736% | 3.642,18¢ 8.605,00 € 5,7% zahlt keine
2 American Water (US) Wasser AONJ38 01.03.2019 8895€ 59 129,02 €| 450% | 235711€ | 7.612,18€ 50% | 214,18€
3 Berkshire H. Class B (US) Versicherung A0YIQ2 01.03.2019 177,20€| 30 19955 € 126% 663,48 € 5.986,50 £ 4,0% zahlt keine Auswabhlkriterien:
4 Carl-Zeiss Meditec (D) | Med. Ausra 531370 01.03.2019 74,85€| 70 13250€| 77,0% | a.0843¢ | 9.27500€ 6,1% | 129,50€ . Verstehen
5 Church & Dwight (US) | mz i 864371 01.03.2019 58,09€ 90 67,23€| 157% | 81558€ | 6.050,70€ 40% | 14949€ . Fundamentale Daten
6 Costco Wholesale (US) Konsum 888351 09.10.2020 311,05€] 21 29285€| 59% | 383,0¢ | 6.14985€ 41% | 200,64 € . ,Value” Wertigkeit
7 Danaher (US) Med. Ausri 866197 01.03.2019 112,37€| 47 190,96 €| 69,9% | 2.68671¢ | 8.97512€ 59% | 58,03¢€
3 Exponent (US) Industrie DL 330114 01.03.2019 49,43 €| 106 79,00€| 59,3% | 3.12740¢ | B8.374,00€ 55% | 129,88 € * Burggraben-unternehmen
9 Fiserv (US) Finanz DL 881793 01.03.2019 7465€ 70 9194 € 232% | 1.202,93¢ 6.43545 € 4,2% zahlt keine . Management & News
10 Hannover Riick (D) Rickversicnerer | 840221 01.03.2019 130,70€| 40 14045€| 75% | 38,9¢ | 5.61800€ 3,7% | 430,00€ . Krisenfestigkeit
11 Intuit (US) Software & IT 886053 01.03.2019 218,16 €| 24 339,30€| 555% | 200034€ | 8.143,20€ 54% | B89,64€ .
12 | Johnson & Johnson (US) : 853260 01.03.2019 12084€| 43 13466€| 114% | sarae | 5.790,38€ 3,8% | 295,02€ : Stfh'wankungsbrelte
13 Linde (D) Chemie A2DSYC 04.03.2020 178,65€| 35 206,60€| 156% | 97,3¢ | 7.231,00€ | 4,8% | 11675¢€ ° Dividenden
14 McCormick (US) L i 858250 01.03.2019 59,67€| 88 70,87 €| 1838% | o79,02¢ | 6.236,56€ 4,1% | 188,43¢€
15 Microsoft (US) Software & IT 870747 01.03.2019 9842€| 53 199,00 €| 102,2% | s.323,72¢ | 10.547,00€ | 7,0% | 186,98€
16 Nestle (CH) 1 i A0Q4DC 01.03.2019 79,90€| 65 9046 €| 132% | 679,38¢ | 5.879,90€ 3,9% | 307,12¢
17 Nextera Energy (US) Elektrizitat A1CZ4H 01.03.2019 4124¢€| 128 64,43€| 562% | 2060,66€ | B8.246,40€ 54% | 300,52 €
18 | Procter & Gamble (US) | nz i 852062 01.03.2019 86,77€| 60 10491 €| 209% | 1081,38¢ | 6.294,60€ 42% | 32440¢€
19 Rational (D) i 701080 01.03.2019 572,00€[ 9 802,50€| 40,3% | 2.06748€ | 7.222,50€ 4,8% | 30146€
20 Roche Holding AG (CH) i 851311 01.03.2019 242,97€| 22 278,48€| 146% | 7m00¢ | 6.12645¢€ 4,0% | 35531¢€
21 | Waste Connection (US) Avfal A2AKQ7 01.03.2019 73,26€| 71 8241€ 125% | 642,63€ | 5.851,11€ 3,9% | 89,50€

Verkaufen; Vorerst halten NICHT kaufen; Auf kaufen gesetzt! *Gewinn und Verlust **Anteil in % vom Gesamtdepot Investitionsquote: 150.650,90€  99,5% |3.866,85€

Cashquote: 82197€ 0,5%
Die vier Aktien haben wir in Block #3 besprochen
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QUALITY-RANKING

Aktien mit besseren Rankings finden:
= 295 Aktien in den USA
+ 44 Aktien in Europa
+ 14 Aktien in Deutschland

GrROWTH-RANKING

Aktien mit besseren Rankings finden:
+ 581 Aktien in den USA
= 87 Aktien in Europa
+ 29 Aktien in Deutschland

VALUE-RANKING

Aktien mit besseren Rankings finden:

= 1.141 Akden in den USA
=+ 171 Alaien in Europa
=+ 57 Aktien in Deurschland

VOLATILITY-RANKING

90

Aktien mit besseren Rankings finden:
= 208 Aktien in den USA

+ 31 Aktienin Europa
+ 10 Akiien in Deutschland

MOMENTUM-RANKING

32

Aktien mit besseren Rankings finden:
= 1.359 Aktien in den USA
= 203 Aktien in Europa
= 67 Aktien in Deutschland

Anzam

30

70

20

a7

70

24

a3

88

128

TPAL

1SIN BORSENPLATE
Alphabet Inc_

US02079K3058 Lang & Schwarz
American Water Works Co. Inc.
US0304201033 Lang & Schwarz
Berkshire Hathaway Inc.
US0846707026 Euro Indikation
Carl Zeiss Meditec AG
DE0005313704 Euro Indikation
Church & Dwight Co_Inc.
US1713401024  Euro Indikation
Costco Wholesale Corp.
US22160K1051  Euro Indikation
Danaher Corp.

US2358511028  Euro Indikation
Exponent Inc.

US30214U1025 Euro Indikation
Fiservinc.

US3377381088  Euro Indikation
Hannover Riick SE
DE000B402215  Euro Indikation
Intuit Inc.

US4612021034  Euro Indikation
Jehnson & johnson
US4781601046 Lang & Schwarz
Linde PLC

IEOQBZ

2WPE2 Euro Indikation
McCormick & Co. Inc.
US5797802064 Lang & Schwarz
Microsoft Corp.

US5949181045  Euro Indikation
Nestle SA

CHO038863350 Lang & Schwarz
Nextera Energy Inc.
US65339F1012  Euro Indikation
ROCHE HLDG AG GEN_
€HO012032048  Lang & Schwarz
Rational AG

DE0007010803  Euro Indikation
The Procter & Gamble Co.
US7427181091  Lang & Schwarz
Warste Connections Inc.
CAS410681013  Euro Indikation
Casn 4

Gesamrwenr

RANKINGS
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Prx

AKTUELLER KURS

1.715000 €

123250 €
240%

204225€

65375€
1,92%
280,100 €
181%

183290 €

0,88%

142350 €
+1,17%
339350 €
+3,19%
133,760

+1,10%

209350 €
0,02%

714000 €
028%
105,060 €
0,10%
81,070¢€
3%

GESAMTWERT

POSITIONSGROGE.
857500€
5,76 %
T2NT5€
489%
6.12675€
412%
336550
596 %
588375 €
395%
5882,10€
395%
861463 €
579%
3.639,00%
580%
6.852,30%
460%
569400 €
383%
814440 €
547 %

51,68 €
3,86 %
7327,25€

492%
617540 €
415%
10213,10€
6,36%
574860 €
3,86 %
7.761,92€
521%
607475 €
408%
6.42600€

432%

630350 €
423%

148.851,10€




DIVIDENDENZAHLUNGEN
JE AKTIE UND MONAT AKKUMULIERT
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[(JHannower Ruck SE: 430,00 1000

[[JROCHE HLDG AG GEN .: 355,51 el

[]The Procter & Gamble Co.: 324,40 50 | — . - 500
[INestle SA.: 307,12 = el N
[INextera Energy Inc.: 300,52 0 » a e e e s & & & e e 0
[[]Johnson & Johnson: 295,02 & & & I O ©
[CJAm erican Water Works Co. Inc.: 214,18 FEEFFIF TP FEF §

[[]Costco Wholesale Corp.: 200,64
[[JMcComick & Co. Inc.: 188,84

[CJRational AG: 188,10
[ Microsoft Corp.: 186,98 Im Jahr 2019 hast du Dividendenzahlungen in Héhe von 3.343,81 EUR erhalten.

=CE:hurch %PWig‘Ihztggé'"C': 149,49 Das entspricht einer Dividendenrendite von 3.06 % auf die Bérsenwerte von Anfang 2019.
xponent Inc.: 129,

BiCarl Zeiss Meditec AG: 129,50 Basierend auf dieser Borsenbewertungen hatte dein Depot eine Dividendenrendite 2019 von 2.4 %.
WllLinde PLC: 116,75 : Im Jahr 2020 hast du Dividendenzahlungen in Héhe von 2.171,66 EUR erhalten. Das entspricht einer

[l Intuit Inc.: 89,64 Dividendenrendite von 1.53 % auf die Borsenwerte von Anfang 2020.

[l Waste Connections Inc.: 89,50 Basierend auf den aktuellen Bérsenbewertungen hat dein Depot eine Dividendenrendite 2020 von 1.46%.
[Danaher Corp.: 58,03 Im laufenden Jahr 2021 hast du Dividendenzahlungen in Hhe von 51.37 EUR erhalten.




Steuerfreie Lander

In einigen Landern werden keine Quellensteuer auf Di-
hoben. Dazu zihlen

se Grofbritannien, Irland sowle Singapur, Wer in diesen
Staaten Dividendenpaplere kauft, hat keine Probleme
mit dem auslandischen Fiskus. Deutsche Anleger kas-
sieren die Dividende chne suslandischen Abzug. Die
deutsche Depotbank fhrt allerdings wie gewohnt die
und gegebe-
nenfalls die Knnhms(mr an den deutschen Fiskus ab.
Davmt zahlen Anlegev in doesen Staaten unterm Strich
Sie missen
also weder Fovmulars- ausfillen noch Fristen beachten.

Wie Anleger zu viel bezahlte
Steuern im Ausland zuriickholen

Wer im Ausland auf Dividendenjagd geht, muss den Fiskus im Blick
behalten, Zieht der auslandische Staat eine h&here Quell

a Schweden langen 2u

erhebt nach lem Recht eine Quell in Hohe von 30
Prozent, anrechenbar sind laut DBA allerdings nur 15 Prozent. In diesem Fall
mossen Anleger das Formular SKV 3740 ausfllen, um den Differenzbetrag der

als 15 Prozent ein, wie etwa ltalien, die Schweiz, Norwegen, Spa-
nien oder Osterreich (s. Tabelle rechts), massen Anleger aktiv wer-
den und den die anrechenbare Quellensteuer bersteigenden Be-
trag im Erstattungsverfahren zurickfordern. Oft dbernehmen auch
Depotbanken diesen Service. Dafir fallen aber meist hohe Gebih-
ren an. Wer die Formulare selbst ausfllt, muss wissen: Es gibt groBe

zu viel bezahlten Steuer zurlickzufordern, Das Formular gibt es nur in schwe-
discher und englischer Sprache. Es ist beim Bundeszentralamt fUr Steuern ver-
fagbar (www.steuerliches-info-center.de).

&~ =
w Australien & Kanada

Unterschiede beim Rock rfahren der inen Lander.
In einigen Staaten geht die Erstattung schnell und problemlos, mit
anderen droht Arger. Ein kleiner Uberblick und Infos: steuerliches-
info-center.de (, Auslandische Antragsformulare”).

ral
W Automatischer Abzug
Erhebteint 15 Prozent Quel gibt g
s, Isofen': er:n g:g:ebenzmt:engzhk%mmen :,DSA) N - Dinen online
mmagk D:A‘sl ggnvgn!lls:ed.: m;,ﬂmﬁc's" ;r;gum ;: Das Kanlqmlxh verlangt 2war 27 Prozent austindische Quellensteu-
im Ausland in Ds I er auf Di rechnet aber 15 Prozent laut DBA autematisch

sind. Wer also Di

an, Die Uberzahlte Stever in Hohe von zwblf Prozent kénnen sich

papiere etwa aus den Niederlanden oder Griechenland
(s. Tabelle rechts) besitzt, muss sich um nichts kammen,
Die Banken verrechnen die Steuern automatisch.

G Eidgenossen per Snapform Viewer
Reibungslos verlauft die Erstattung mit der Schweiz.
2war kassleren die Eldgenossen eine auslandische Quel-
lensteuer (35 Prozent). Anrechenbar sind aber nur 15
Prozent. Den 2u Viel bezahlten Differenzbetrag in Hohe
von 20 Prozent erstatten die Schweizer Behorden binnen
wenigen Monaten, sofern Anleger dem Antrag Belege
(1 B. Bankabredmungen, Vuucher) sowie eine Ansdssig-

beifigen.

Das Formular 85 glbt es unm httpsfeavw,estv.admin,

er!dmsllmmngervamland.hlml

(= s

W Osterreicher problemlos
Auch mit Osterreich gibt es keine Probleme bel der Rock-
erstattung 2u viel gezahlter Steuern (12,5 Prozent). Das
Formular (25-Rd1) mssen sich Anleger auf der Website
des Bundesministeriums far Finanzen (www.bmf.guat) be-
sorgen. Die Amraux:allev mussen Belege (2.8. Bankabrech-

des Wohnsitz-

ﬁnanzamts beifisgen und die Fristen beachten. Dann klappt
s mit der Erstattung in wenigen Wochen oder Monaten,

W coother e Ly

deutsche Anleger allerdings nur noch per Online-Formular internet-
Seite der danischen Steuerverwaltung, wwavskat,dk; Formular Nr,
06,030 EN) auf ihr Konto erstatten lassen. In der Regel glbt es keine
Probleme, es davert jedoch meist bis zu sechs Monate.

lien verzichtet auf die Erhebung der Q sofem
die Dividenden aus Gewinnen bezahlt werden, die bei der australischen Gesell-
schaft voll besteuert worden sind (franked dividends), oder es sich um die Aus-
schiittung von sogenanntem conduit foreign income handelt. Andere Dividenden
werden mit 30 Prozent besteuert, wobei die Quellenstever auf Grund des DBA
auf 15 Prozent herabgesetzt wird, Anleger mUssen daher mekst nichts tun. For
mulare far eventuelle Erstattungen sind nicht hinterlegt. Kanada zieht eine Quel-
lensteuer in Hohe von 25 Prozent ein. Die Erstattung des Differenzbetrags erfolgt
per Formular nr7-r-06e (nur auf Englisch hinterlegt: steueriches-info-center.de).

ﬁ Antrag in Finnland

Neues Regelwerk

Ausland macht Kasse

Viele auslandische Staaten verlangen Quek
lenstever auf Dividenden, die an deutsche
Anleger gezahit werden. Bis zu einer
bestimmten Hohe dorfen diese mit der
Abgeltungsteuer verrechn et werden.

Stets Fristen beachten! Ein Uberblick

vt Owdovie

Ordlessiests  Asrstog
Raysten 105 0%
Australien

Bel T
Bosaien-Herzzgowisa ¢

Frankreich
Grivchestind

g US-Dividendenabzug reduzieren

Die USA erheben zwar 30 Prozent Quellensteuer auf Dividenden-
ertrége, Deutsche Anlcqcr konncn den Steversatz ubcv auf 15 Pro-
zent red

Finnland verlangt eine 30-prozentige
Quellenstever auf Dividenden. 15 Pro-
zent sind aber nur per DBA als An-
rechnungsbetrag festgelegt. Die fur
den Erstattungsantrag notwendi-
gen Formulare erhalten Anleger Gber
die Intemet-Seite: steuerfiches info-
centerde (VEROH 6164e. Weitere In-
fos: wwwi.tax.fi). Die Wohnsitzbeschei
nigung muss beigefagt werden.

Deutsche Banken rechnen seit 1.1.2015
bei Dividenden in der Regel maximal
15 Prozent gezahlte Quellensteuer in
Deutschland automatisch an. Da Spa-
nien aber 19 Prozent Quellenstever
erhebt, missen Anleger aktiv werden
und den Differenzbetrag beim spa-
nischen Fiskus selbst einfordern (For-
mular 210 und Ausfullanlmlung smd
hinterl

Itallen

Kaada
Kreatian
Lettand

Liechlenslein

Dividendenzahlung erfillen. Damit erhalten sie eine
auf den nach DBA anrechenbaren Hachstsatz (15 Prozent), wenn die
Ertrage fir die US-Steuerbehdrde (IRS) ersichtlich an einen Auslan-
der flieBen (Formular: W-8BEN). Mit der passenden Depotbank, die
als ,Qualified Intermediary” registriert ist, gibt es keine Probleme.

Eﬁ Norwegen mit Wahlrecht
Die Dy rechnet vom Quell g (25 Prozent)
nichts an, Anleger kannen 2wischen zwel Emmung&wr(oh
ren wahlen: (1) Antrag auf shielding deduction” (= Erstat-
tung der Gesamtsumme in Norwegen, Antrag formlos maglich;
2.8, E-Mall: sfu@skatteetaten.no); (2) Amrag Jnur* auf elne Er-
stattung von zehn Prozent Quellenstever in Norwegen. Dann
vc:hnc( dev deutsche Fiskus ubcv den Steuerbescheid die ver-

Prozent auf die deut-
sche Abgeltungsteuer an und erstattet den Betrag.

u Mon dieu, Frankreich!

Frankrekh verlangt selt 1.1.2018 elne Quellensteuer In Hahe von 12,8 Prozent, an-
rechenbar sind laut DBA ebenfalls 12,8 Prozent. Das klingt zunachst erfreulich. Die
meisten Banken zighen aber weiterhin 30 Prozent Quellenstever auf franzésische Di-
videndenertrage ein, Der Grund: Viele Banken haben nicht die Mbglichkeit, den fran-
20slschen Paying-Agents (far den Quellensteuereinbehalt zustindige Stelle) nach-
zuweisen, dass es sich bei ihren Anlegern um deutsche Privatanleger handeit. Aus
Sicherheitsgriinden behalten sie daher den Maximalbetrag ein, Die Anleger sind also
weiter ein teures Rackerst Gber ihre Bank I

Pertugal
Busstand
Schweden
Schweiz
Serhien
Singapar
Slawakei

um 2u viel bezahlte Stevern wiederzubekommen, Einen Wegweeiser finden Anleger
auch auf der { : 5000 bis 5003),

Spanies
Studafeik

Zermirbender Kampf
Mehrere Jahre kann es dauern, bis der italienische Fiskus zu viel bezahlte Steu-
ern erstattet. Italien kassiert eine Quellensteuer in Hohe von 26 Prozent, 15 Pro-
zent sind laut DBA aber nur anrechenbar. Die restlichen elf Prozent missen sich
Investoren innerhalb von vier Jahren beim italienischen Fiskus erstatten lassen,
Formulare gibt es auf der Website wwaw.agenziaentrate.gov.it. Erfreulich: Das
Formular .Form A-Dividends* steht in englischer Sprache zur Verfligung.
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Aktien - Auswahlkriterien: e
L] L] L] L]
Warum sind die Aktien im IVD?
InVestitions
Welche Kriterien | i ?
Depot eiche Kriterien egen wir an: Beimischung
Position|  Aktie fiir das Konzept Branche WKN Datum Kaufkurs Stiick Kurs G/V* G/V* Wert abs. Anteil** Div
"IVD" Divessifikation Aktie Kauf Schnitt 21.02.2021 % abs. 21.02.2021 % £ / F U n d a m e nt—\

1 Alphabet Class C (US) Software & IT Al4Y6H 01.03.2019 991,16€| 5 1.721,00€| 736% | 3.642,18¢ 8.605,00 € 5,7% zahlt keine
2 American Water (US) Wasser AONJ38 01.03.2019 8895€ 59 129,02 €| 450% | 235711€ | 7.612,18€ 50% | 214,18€
3 Berkshire H. Class B (US) Versicherung A0YIQ2 01.03.2019 177,20€| 30 19955 € 126% 663,48 € 5.986,50 £ 4,0% zahlt keine Auswabhlkriterien:
4 Carl-Zeiss Meditec (D) | Med. Ausra 531370 01.03.2019 74,85€| 70 13250€| 77,0% | a.0843¢ | 9.27500€ 6,1% | 129,50€ . Verstehen
5 Church & Dwight (US) | mz i 864371 01.03.2019 58,09€ 90 67,23€| 157% | 81558€ | 6.050,70€ 40% | 14949€ . Fundamentale Daten
6 Costco Wholesale (US) Konsum 888351 09.10.2020 311,05€] 21 29285€| 59% | 383,0¢ | 6.14985€ 41% | 200,64 € . ,Value” Wertigkeit
7 Danaher (US) Med. Ausri 866197 01.03.2019 112,37€| 47 190,96 €| 69,9% | 2.68671¢ | 8.97512€ 59% | 58,03¢€
3 Exponent (US) Industrie DL 330114 01.03.2019 49,43 €| 106 79,00€| 59,3% | 3.12740¢ | B8.374,00€ 55% | 129,88 € * Burggraben-unternehmen
9 Fiserv (US) Finanz DL 881793 01.03.2019 7465€ 70 9194 € 232% | 1.202,93¢ 6.43545 € 4,2% zahlt keine . Management & News
10 Hannover Riick (D) Rickversicnerer | 840221 01.03.2019 130,70€| 40 14045€| 75% | 38,9¢ | 5.61800€ 3,7% | 430,00€ . Krisenfestigkeit
11 Intuit (US) Software & IT 886053 01.03.2019 218,16 €| 24 339,30€| 555% | 200034€ | 8.143,20€ 54% | B89,64€ .
12 | Johnson & Johnson (US) : 853260 01.03.2019 12084€| 43 13466€| 114% | sarae | 5.790,38€ 3,8% | 295,02€ : Stfh'wankungsbrelte
13 Linde (D) Chemie A2DSYC 04.03.2020 178,65€| 35 206,60€| 156% | 97,3¢ | 7.231,00€ | 4,8% | 11675¢€ ° Dividenden
14 McCormick (US) L i 858250 01.03.2019 59,67€| 88 70,87 €| 1838% | o79,02¢ | 6.236,56€ 4,1% | 188,43¢€
15 Microsoft (US) Software & IT 870747 01.03.2019 9842€| 53 199,00 €| 102,2% | s.323,72¢ | 10.547,00€ | 7,0% | 186,98€
16 Nestle (CH) 1 i A0Q4DC 01.03.2019 79,90€| 65 9046 €| 132% | 679,38¢ | 5.879,90€ 3,9% | 307,12¢
17 Nextera Energy (US) Elektrizitat A1CZ4H 01.03.2019 4124¢€| 128 64,43€| 562% | 2060,66€ | B8.246,40€ 54% | 300,52 €
18 | Procter & Gamble (US) | nz i 852062 01.03.2019 86,77€| 60 10491 €| 209% | 1081,38¢ | 6.294,60€ 42% | 32440¢€
19 Rational (D) i 701080 01.03.2019 572,00€[ 9 802,50€| 40,3% | 2.06748€ | 7.222,50€ 4,8% | 30146€
20 Roche Holding AG (CH) i 851311 01.03.2019 242,97€| 22 278,48€| 146% | 7m00¢ | 6.12645¢€ 4,0% | 35531¢€
21 | Waste Connection (US) Avfal A2AKQ7 01.03.2019 73,26€| 71 8241€ 125% | 642,63€ | 5.851,11€ 3,9% | 89,50€

Verkaufen; Vorerst halten NICHT kaufen; Auf kaufen gesetzt! *Gewinn und Verlust **Anteil in % vom Gesamtdepot Investitionsquote: 150.650,90€  99,5% |3.866,85€

Cashquote: 82197€ 0,5%
Die vier Aktien haben wir in Block #3 besprochen
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z | American Water Works | ISIN: US0304201038 | US-Comp. Stand 25.02.2021 Vergangene (auch reale) Ergebnisse sind kein Garant fiir die Zukunft! uso
1000 American Water Works Company ist das fiihrende nordamerikanische Unternehmen im Bereich der 160
Trinkwasserversorgung und der damit verbundenen Dienstleistungen. 15220
800 Die Tatigkeit ist in zwei Sektoren organisiert: 10
- Trinkwasser und Abwasserbehandlung: 3.4 Millionen versorgte Kunden im Jahr 2018; 120
- - Betrieb, Reparatur und Wartung von Wasserausristungsinstallationen und

Wasserleitungen: hauptséachlich in Militarstutzpunkten, Wohngebauden
und Geschaftsraumen. Alle Nettoumsatze entfallen auf die Vereinigten Staaten.
Mitarbeiteranzahl : 6 800 Personen.

100

Undemwater rollierend [260)

Interessant

|
1
1
1
1
|
Rl
1
|
N 60
Kennzahlenin € :
. Anlagedauer 12,7J. I
AEDT 1T TAVATED i
AMERICAN WATER Transektionen p o
Start 30.05.2008 100.000 EUR N
Ende 23.02.2021 1259939 EUR N
Branche
Gewinn/Verlust 1159 939 EUR | N
Kollektive Dienstigistungen %-Gewinn/Verlust 1.160 % 1
e kollektive Dienstleistungen Rendlte p.ﬁ (geo_) 22{}0 % a
o Wasser Rendite 2020 16,14% |1 .
L. Wasser Rendite 2021 YTD 1,19 % :
f.... Water Supply & Irrigation Systems Maximaler Rﬂckgang -30.09 % I
0 : Mittle.lfar. Riickgang -5,41 % i
Branche Water Supply & Irrigation Systems Volatilitat p-a. 19,44 % 1
Langste Verlustperiode 0,89 J. n
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American Water Works Co. Inc

Vollad]. Daten:

lated Water

% wachstum und Stabilitat

x

\'¢ Profitabilitat / Rentabilitat

Kursentwicklung und Volatilitat

@ sicherheit und Bilanz

x

™ Rote Flaggen

Wachstum

U Finanzierbarkeit Wachstum

™ Rote Flaggen (1/1)




% | Berkshire Haﬂqaway Class B ‘ ISIN: US0846707026 ‘ US-Comp, Stand 25.02.2021 Vergangene (auch reale) Ergebnisse sind kein Garant fiir die Zukunft! usD
245,16]
200 . | "
1
1
00
’ 150
|
1
400 |
|
y 100
. 1
Kennzahlenin € A
200 Anlagedauer 248J. |1
Transaktionen |
| Start 01.05.1996 100.000 EUR "
Ende 23.02.2021 1.082.560 EUR " 50
,. Gewinn/Verlust 982.560 EUR] !
%-Gewinn/Veriust 983 % :
Rendite p.a. (geo.) 10,07 % 1
Rendite 2020 -6,29 % )
Rendite 2021 YTD 7,01 % !
Maximaler Rickgang -46,15% |
Mittlerer Ruckgang -12,22% |
o Volatilitat p.a. 21.01% |y
Langste Verlusiperiode 4.90J. |
= R A

Undeswater rollierend [250)

Interessant [}
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-40




QUALITATS-CHECK

12/15

Berkshire Hathaway Inc. 737 176
582,977 Mrd. §
204225 €

Financial Services / Insurance - Diversified
USA 2000 (v)

0,00 % 0,00 %

Umsatz- und Gewinnentwicklung (jahrlich) Wachstum und Stabilitat (2/4)

sl —

Kursentwicklung und Volatilitat (3/3)

2

; AN o /
/__’I“'-\-"r Wiy ‘1‘ 14

‘ﬁ
o Wl

o

Sicherheit und Bilanz (3/3)

Rote Flaggen (2/2)

Volladj. Daten: anzeigen nicht anzeigen

3.908,63 % 1531 %

Die 25 groRRten Beteiligungen von Warren Buffett

Zeit
18:16:47
18:16:32
18:16:22
18:16:44
18:16:35
18:16:33
18:16:25
18:16:46
18:16:41
18:16:26
18:16:31
18:16:34
18:15:12
18:16:31
18:16:05
18:16:45
18:16:37
18:16:08
18:16:43
18:12:15
18:03:39
18:16:40

Anzahl

944 295 554
1.010.100.606
400.000.000
151.610.700
325634.818
24.669.778
131.961.832
80.000.000
127.380.440
36.095.570
5.213.461
72.357.453
71.886.963
12.815.613
53.642.713
9.987.460
533.300
4.333.363
4564756
30.850.985
22.157.608
1.920.180

Kurs
111,96 €
2596 €
40,76 €
99,88 €
27,40 €

230,00 €
36,73 €
4514 €
2584 €
9063 €

508,40 €
3384 €
3269€

168,72 €
38,56 €

167,86 €

282550 €

297,00 €

277,30 €
36,20 €
3440 €

23945 €

Unternehmen

Apple

Bank of America

Coca-Cola

American Express

Kraft Heinz

Moody's

US Bancorp

General Motors

Wells Fargo

DaVita

Charter Communications
Bank of New York

Delta Air Lines

Verisign

Southwest Airlines

Visa

Amazon

Costco Wholesale
Mastercard

Liberty Media A SiriusXM
United Continental Holdings
Goldman Sachs

PNC Financial Services 125,00 € 18:02:53 1.919.827
JP Morgan Chase 111,64 € 18:16:44 967.267

Stand: 12.2020

in Mio. €

Anteil

105.723 4961 %

26.217
16.302
15.143
8.922
5.674
4.846
3.611
3.292
3.271
2.651
2.448
2.350
2.162
2.068
1.676
1.507
1.287
1.266
1.117
762
460
240
108

12.30 %
7,65 %
7.11%
4,19 %

Gesamt - - -

213.104




% | Costco Wholesale DL-,10 | ISIN: US22160K1051 ‘ US-Comp. | Stand 25.02.2021 Vergangene (auch reale) Ergebnisse sind kein Garant fiir die Zukunft! s
3000 !
7000 B340,59
5000 El
5000 : 250
4000 B 200
|
3000 B 150
2000 g 100
|
m
||
|
m
1000 . e
Kennzahlenin € .
Anlagedauer 342J. .
Transaktionen "
Start 01.01.1987 100.000 EUR | &
Ende 23.02.2021 7.917.192 EUR |§
Gewinn/Verlust 7.817.192 EUR |1
Y%-Gewinn/Verlust 7817% &
Rendite p.a. (geo.) 1365% |§
Rendite 2020 21,40% |§
Rendite 2021 YTD -805% |1
|
0 Maximaler Rickgang -60,72 % "
Mittlerer Riickgang -21,93 % i
Volatilitat p.a. 29.81 % "
Langste Verlustperiode 1,414, |§
e || 190 | 1987 | 1988 | 199 | 1990 | 1991 | 1952 | 1993 | 139 | 199 | 199 | 1997 | 1396 | 195 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2008 | 2006 | 2007 | 2008 | o009 | 2010 | 011 | 212 | A0ia | 014 | o5 | 2016 | 2017 | g | 2018 | 200 | oot | 22 |
Underwater rolkerend [260) ’ | il J ] |
A0
Interessant
30
-40

G0




QUALITATS-CHECK
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Wachstum und Stabilitat it Wachstum

0,00

Profitabilitat / Rentabil

1 Kursentwicklung und Volatilitat

Finanzierbarkeit Wachstum
Sicherheit und Bilanz (

Rote Flaggen
Rote Flaggen (1/1)

https://www.costco.com/



Exponent | ISIN: US30214U1025 | US-Comp. |

Stand 25.02.2021

Vergangene (auch reale) Ergebnisse sind kein Garant fiir die Zukunft!

Kennzahlenin €

Anlagedauer 29,2 J.
Transaktionen

Start 01.01.1992 100.000 EUR
Ende 23.02.2021 6.797.184 EUR
Gewinn/Verlust 6.697.184 EUR
%-Gewinn/Verlust 6.697 %
Rendite p.a. (geo.) 15,56 %
Rendite 2020 20,67 %
Rendite 2021 YTD 8,33 %
Maximaler Rickgang -74,96 %
Mittlerer Rickgang -22.77 %
Volatilitat p.a. 33,53 %
Langste Verlustperiode 9,09J.

T AT T SO M

B

2005

“oo0e | onb7 | eoos | eo3 | ovio | oo | ami2 | e013 | am4 | o015 | oote | eoiz | enis | aoia | aop0 | eud | 2028

Underwater rolberend (260)

Interessant 10 — 12%




Exponent Inc.

Umsatz- u

Consuiting 5

% Wachstum und Stabilitat

%/ Profitabilitat / Rentabilitat (

Kursentwicklung und Volatilitat

@ sicherheit und Bilanz

x

™ Rote Flaggen

QUALITATS-CHECK

13/15

Trend

© Finanzierbarkeit Wachstum

x

W Rote Flaggen (
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% |Meccormick & Company ISIN: US5797802064 ‘ US-Comp_ | Stand 25.02.2021 Vergangene (auch reale) Ergebnisse sind kein Garant fiir die Zukunft! 150
N
1400 N L]
o R o7
N
1000 N
N
800 y ©
N
N
£00 N
i 0
I n
400 N
n
Kennzahlenin € '
N
Anlagedauer 29,2 N
o Transaktionen : 0
Start 01.01.1992 100.000 EUR N
Ende 23.02.2021 1.486.499 EUR |
Gewinn/Verlust 1.386.499 EUR|
%-Gewinn/Verlust 1.386 % i
i N
Rendite p.a. (geo.) 9,70 % !
Rendite 2020 4,61 % n
Rendite 2021 YTD -10,82 % n
n
A Maximaler Riickgang -41,37 % N
0 i N Mittlerer Riickgang -12.63% | N
Volatilitat p.a. 20,08 % Y
Langste Verlustperiode 8,11J. :
ee |[T73m | 1a% | 3% | 19% | 158 | a%r | 1eds | 1a33 | 2000 | o001 | 202 | 2ons | 2004 | 2006 | 2008 | e00r | ebos | 2008 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2005 | 2me | 2017 | 2008 | 2013 | 2020 | 2021 | 2022
Undervater rofierend [260) ! \ Y y 1 [ |
| - - ' 5
' A0
15
Interessant
25
-30




QUALITATS-CHECK

1,46 9 2 ¥ 1.46 %
% Wachstum und Stabilitat __ iy % Wachstum (

x
x

W% Profitabilitat / Rentabilitat

fifl Kursentwicklung und Volatilitat

zierbarkeit Wachstum
@ Sicherheit und Bilanz (

x

M Rote Flaggen
™ Rote Flaggen (1/1)




% |Nestle S.A.

ISIN: CH0038863350

D A

Stand 25.02.2021

Vergangene (auch reale) Ergebnisse sind kein Garant fiir die Zukunft!

CHF

900 I
800 i ;5"5??5
700 i
- § o
|
500 |
I &0
400 !
i
300 |
Kennzahlenin € : 0
00 Anlagedauer 21,2J. \
Transaktionen I
Start 31.12.1999 100.000 EUR] g
Ende 23.02.2021 882.375 EUR I
o Gewinn/Verlust 782 375 EUR y
%-Gewinn/Verlust 782 % .
Rendite p.a. (geo.) 10,84 % i
Rendite 2020 2,58 % I
Rendite 2021 YTD -8,47 % I
Maximaler Rickgang -40,27 % |
Mittlerer Rackgang -7,90 % [
. Volatilitat p.a. 13,60 % I
Langste Verlustperiode 3,51 J. I
or [[Tiage [ as [ ias | rese | dsdy | age | ias | 2000 | o0l | 2002 | 2003 | 20pa | 2005 | 2006 | 2007 | 20s | 2008 | eoi0 | enti | etz | 2d3 | eotd | 2015 | 206 ] 'im'? T o0re ‘2'0'13' e
Undenwater ralferend (260) I /
5
10
' 15
Interessant
25
0




QUALITATS-CHECK 'WACHSTUMS-CHECK
N EStle SA 22,69 328 -3,93 % =

276,389 Mrd. CHF Consumer Defensive / Packaged Foods
86,820 € Europa 300 (v} 1 2/1 5 2/1 5
2.82% 277% 2,82 % -
Umsatz- und Gewinnentwicklung (jahrlich)  Wachstum und Stabilitat (2/4) m Vergleich Wachstum (1/6)
W Umsstz Mo ] [ EBIT
x
x

¥ Profitabilitat / Rentabilitat (3/3) mVergich
2000 - = Trend (0/5)
mandiananaNaeanl

fivl Kursentwicklung und Volatilitat (3/2)

R

X X X X X

Finanzierbarkeit Wachstum (0/3)

()

@ sicherheit und Bilanz (2/3)

X

x

Vollad]. Daten: anzeigen nicht anzeigen ™ Rote Flaggen (2/2)
Rote Flaggen (1/1)

278,48 CHF 8,00 %

Nestle

Unter dem Strich stand fur das abgelaufene Jahr ein Gewinn von rund 12,4 Milliarden Franken. Das waren rund
drei Prozent weniger als ein Jahr zuvor, aber mehr als Analysten erwartet hatten. Die Aktiondre sollen eine
um 5 Rappen erhohte Dividende von 2,75 Franken erhalten, was leicht unter den Erwartungen der Analysten liegt.
Unternehmenschef Mark Schneider aulerte sich dahingehend, dass der Konzern ,2021 klar schneller als die 3,6
Prozent von 2020 wachsen wolle. Es gebe sogar eine Méglichkeit, die Schwelle von 4 Prozent zu tberschreiten *
Damit warde Nestle in die mittelfristig angepeilte Wachstumszone vorstofien. Der Konzern hat sich zum Ziel
gesetzt, organisch im mittleren einstelligen Bereich zu wachsen, was 4 bhis 6 Prozent entspricht.
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Procter & Gamble

ISIN: US7427181091

US-Comp.

D A a

Stand 25.02.2021

Vergangene (auch reale) Ergebnisse sind kein Garant fiir die Zukunft!

3000

2000
2nnn

1000
1000

1
Undenwater rolferend (250)

970[1971 [157211573 [ 1974 [1975 [1976 [ 1977 [ 1578 | 1979 [ 1380 | 1981 [1582 [1983 | 1984 [1985 [ 19861587 [ 1968 | 1989 | 1990 [ 1397 | 1392|1993 1934 [1995 [ 1936 [ 1597 [1338 | 1959 | 2000 [ 2001 | 2002 | 2003 [2004 {2005 [ 2006
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LsD
140
W12785
i
walil]
n
w 60
|
n
W 0
|
|
o)
|
|
.
|
n
Kennzahlenin € i
Anlagedauer 41,2J. .
Transaktionen :
|
Start 01.01.1980 100.000 EUR | »
Ende 23.02.2021 11.921.885 EUR :
Gewinn/Verlust 11.821.885 EUR| §
%-Gewinn/Verlust 11.822 % "
Rendite p.a. (geo.) 1231% |
Rendite 2020 4,50 % "
Rendite 2021 YTD -6,82 % !
Maximaler Riickgang 51,67% |4
Mittlerer Rickgang -11,07 % "
Volatilitat p.a. 21,47 % "
Langste Verlustperiode 8,67 J. n
|
20007 [ 2003 | 2003 | 2010 | 2011 | 201 2 | 2013 | 2014 | 2075 [ 2016 [ 2017 | 2078 [2019 | 2020 | 2021 | 2022 [2
| A0
Interessant
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40
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The Procter & Gamble Co. ' QUALITATS-CHECK
1 3

Wachstum und Stabilitat _ Wachstum

Profitabilitat / Rentabi

klung und Volatill

Sicherheit und Bilanz

10,11

Volladj. D i Rote Flaggen

I Rote Flaggen




= cd )
% |Rational ‘ ISIN: DEQOO7010803 ‘ Frankfurt ‘ Stand 25.02.2021 Vergangene (auch reale) Ergebnisse sind kein Garant fiir die Zukunft! EUR
2000 B 500
m719,00]
n
L M 600
n
g 500
1000 "
B 400
n
|
& 200
|
|
500 0
R A 200
Kennzahlenin € :
Anlagedauer 21,2J. n
Transaktionen :
Start 31.12.1999 100.000 EUR|H
Ende 23.02.2021 3.331.588 EUR : 100
Gewinn/Verlust 3.231.588 EUR |
%-Gewinn/Verlust 3.232 % :
Rendite p.a. (geo.) 18,02 % "
Rendite 2020 7,09 % :
Rendite 2021 YTD -8,57 % !
, Maximaler Riickgang -64,32 % :
Mittlerer Riickgang -16,97 % !
Volatilitat p.a. 31,54 % |
Langste Verlustperiode 3,92J. :
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Underviater ralberend (260) I 1 !
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A QUALITATS-CHECK
Rational AG 4732 9,62

8351 Mrd. € Industrials / Industrial Distribution
711,000€ Deurschiand 100(v)

0,80 % 1.29%
Rational AG: Viertes Quartal mit stabiler Umsatzentwicklung - vorldufige Zahlen fiir das Geschaftsjahr 2020
- 183 Mio. Euro Umsatz im vierten Quartal - umsatzstirkstes Quartal des Jahres
- Umsatz geht im Jahr 2020 um 23 Prozent zuriick - wihrungsneutral um 22 Prozent
- 107 Millionen Euro EBIT und 16 Prozent EBIT-Marge erwartet

- Gut positioniert fiir die Zukunft

Landsberg, 4. Februar 2021 Im Geschaftsjahr 2020 erzielte Rational gemal vorlaufigen Berechnungen Umsatzerldse in
Héhe von 650 Millionen Euro. Dies entspricht einem Riickgang von 23 Prozent oder 194 Millionen Euro gegenlber dem
Vaorjahr (Vj. 844 Millionen Eura). Ursache fur diese negative Entwicklung waren die weltweiten SchutzmaBnahmen im
Rahmen der Coronakrise, die sich auf die meisten Kundengruppen negativ auswirkten. Nach einem signifikanten
Umsatzeinbruch im zweiten Quartal um 43 % im Vergleich zum Vorjahresquartal, erholte sich die Erléssituation im
dritten und vierten Quartal spirbar. "Unsere Umsatze verblieben aber aufgrund der anhaltenden Einschrankung fiir
unsere Kunden im dritten und vierten Quartal jeweils rund 21 Prozent unter Vorjahr”, erldutert Dr. Peter Stadelmann,
Vorstandsvorsitzender der Rational AG. Die zweiten Lockdowns ab November in vielen Markten fuhrten nicht zu einem
erneuten Umsatzrickgang.

Die Vertriebsregionen Sudamerika (-48 Prozent) und Nordamerika (-29 Prozent) wurden besonders hart von der
Coronakrise getroffen, dagegen haben sich Asien (-15 Prozent) und Deutschland (-16 Prozent) besser entwickelt. Der
Rest Europas (-22 Prozent) lag insgesamt im Durchschnitt der Gruppe. Hier gab es jedoch eine groBe Spanne von nur
rund 10 Prozent Umsatzrickgang in Markten wie Skandinavien, Osterreich und der Schweiz bis hin zu einem mehr als
30-prozentigem Umsatzeinbruch in Spanien, GroBbritannien und vielen osteuropaischen Markten. Mit einem
Umsatzriickgang von lediglich 7 Prozent ist das iVario unterproportional geschrumpft, was auch darin begrindet liegt,
dass es im Vergleich zum Vorjahr in neuen Markten eingefihrt wurde. Die Combi-Dampfer-Umsatze sanken um 25
Prozent. Wihrungsneutral lag der konzernweite Umsatzrickgang bei 22 Prozent.

EBIT-Marge deutlich unter Vorjahresniveau erwartet

Entsprechend der negativen Umsatzentwicklung erwartet Rational ein Ergebnis vor Finanzergebnis und Steuern (EBIT)
von knapp 107 Millionen Euro (V. 231 Millionen Euro). "Durch Minderausgaben beispielsweise im Marketing (Messen,
GarenLive) oder bei Reisekosten, sowie durch zusatzliche Kosteneinsparungen wurden die operativen Kosten um mehr
als 10 % zum Vorjahr auf rund 245 Mio. EUR gesenkt ", sagt Herr Dr. Stadelmann. Zudem waren die Herstellungskosten
aufgrund des Produktwechsels und der krisenbedingten Zusatzaufwande auf erhdhtem Niveau. Daraus resultierte
eine reduzierte EBIT-Marge von 16,4 Prozent (Vj. 26,5 Prozent).

Mitarbeiter

Mit Beginn der Coronakrise wurde ein Einstellungsstopp ausgesprochen. Freiwerdende Positionen wurden - falls
vertretbar - nicht nachbesetzt, befristete Vertrage wurden in einigen Fallen nicht verlangert und Aushilfen wurden nur
noch in Ausnahmefallen beschaftigt. "Unser Ziel ist es, Leistungstrager langfristig im Unternehmen zu halten. Deshalb
setzen wir in vielen Bereichen Kurzarbeit oder vergleichbare Instrumente ein. Als sozial verantwortliches Unternehmen
wollen wir maglichst viele Arbeitsplatze erhalten, um fir den sicher eintretenden Aufschwung geristet zu sein. Wir
wagen weiter die nicht unerheblichen Kosten einer Personal-Freistellung und die der spateren Wiederbeschaffung und
Einarbeitung gegeneinander ab.”, so Herr Dr. Stadelmann. Zum Bilanzstichtag 31.12.2020 ist die gruppenweite Zahl
der Mitarbeiter leicht auf 2.180 (Vj. 2.258) gesunken.

Gut positioniert fiir die Zukunft

Rational beobachtet die wirtschaftliche Entwicklung der wichtigen Markte aufmerksam. Die langfristigen pasitiven
Trends fur die GroBkichenbranche bleiben intakt. Durch die breite Ausrichtung auf verschiedene Kundengruppen kann
Rational flexibel auf die sich andernden Marktanforderungen reagieren. Aufgrund der auBerordentlich gesunden Bilanz,
der guten Liquiditdtsposition, der starken Positionierung im Markt und der im Jahr 2020 neu eingefuhrten Kochsysteme
sieht der Vorstand gute Voraussetzungen, den erfolgreichen Wachstumskurs im Geschaftsjahr 2021
wiederaufzunehmen. Einen konkreten Ausblick auf die erwartete Geschaftsentwicklung, das endgliltige
Konzernergebnis fiir das Geschaftsjahr 2020 sowie den Dividendenvorschlag gibt das Unternehmen am 24. Marz 2021
bekannt.

9,62 % -15,81 %

0.80 % -1,94

Wachstum (2/6)

Trend (2/5)

Finanzierbarkeit Wachstum (2/3;

Rote Flaggen (1/1)
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\% Profitabilitat / Rentabilitat

{ifl Kursentwicklung und Volatilitat
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sicherheit und Bilanz |

m Rote Flaggen
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Konzentrieren auf

das Wesentliche

www.tradingbrothers.com

Ablauf des Seminars zum InVestitions-Depot und OptionsSchein-Depot:

»Arbeiten am Fundament & BegriiRung &  Block #1

Vorbereitung der Spekulation!” Ergebnisse
" Uberblick &  Block #2
1’"@:3 Einstellungen

,Mein
i"dividueﬂes e
pepotkonzept!

Mirz Saison 2020/21: Historische Ereignisse und extreme Schwankungen
Reale Ergebnisse IVD & OSD - Erfahrungen eines denkwiirdigen Jahres

Das Aktien Fundament: Tipps zum Start eines InVestitions-Depots
Wie starte ich ein IVD richtig? Diversifizieren, RSL, HV und Saisonalitat!
Was macht ein IVD ,,Sicherheit” aus und was eine OSD-Auswahl

Wissen schafft Vertrauen: Pareto-Prinzip im IVD
Kriterien erfolgreicher Investoren!

Beimischung

./Fundament \

Diversifikation iber Handelssysteme:
Eine ,individuelle” Optimierung!

Block #3 Unsere Kriterien fiir das Auswahl hochwertiger Aktien!
Drei konkrete Beispiele aus dem laufenden InVestitions-Depot.
Wir nutzen die aktuelle Lage und sammeln hochwertige Aktien ein!

Block #4 Weitere Beispiele aus dem laufenden InVestitions-Depot und
Hintergriinde zur Zusammenstellung unserer IVD-Aktien.
Vorstellung unserer 39 Kandidaten fiir die Wahl der OSD-Mannschaft.
Trendfolger- und Turnaround-Kandidaten — Eine gesunde Mischung
Mittagessen ca. 13:00 - 90 Minuten (Essen INKLUSIVE)
Grundlagen Block #5 Fragerunde aus dem Forum zu den bisherigen Blocken!
Warum eigenen sich manche Aktien nicht? 0

Umgang mit Emotionen & Schutzmechanismen!

Woas muss der Broker leisten und wo Derivate-Kennziffern finden?
Unser Referenzkonto bei Interaktive Brokers fiir IVD & OSD

Broker Block #6
& Derivate

»,Die Griechen” Block #7 Grundlagen der Derivate - Optionsscheine und Optionen
Die wichtigsten Kennzahlen bei der Optionsschein zur Auswahl
OSD: Die beiden OSD- Varianten ,rollen” und ,,ungerollt”.

Handelssysteme generell: Rollen ist nicht gleich Rollen!




TB-OtionsSchein-Depot Projekt




Hochwertige ,,Megatrend“-Aktien
Zielfilhrende Diversifikation!

Zahlungsverkehr: Mastercard
Medizintechnik: Sartorius

Das war die
»finale” Depot-
Auswahl
2020 Mirz,

Letzte Saison!!1

Industrie: Givaudan

Konsum /alt: Pepsico
Konsum/neu: Tencent

Konsum /neu: Copart

Hardware: Microsoft
Technologie: Bechtle, Salesforce

Software/Industrie: Adobe, Tyler Technologies

Versicherungen etc: Hannover Riick

Position Aktie fiir Handelssystem Datum G/V*
"0SD 2020 Mr2." - Echtgeld /ungeroli Kauf 9
1 Mastercard (US) 04.06.2020 43,3%
2 PepsiCo (US) 04.06.2020 -63,0%
3 Copart (US) 04.06.2020 12,5%
Verkauft Microsoft (US) 04.06.2020 182,1%
5 Salesforce.com (US) 04.06.2020 159,1%
verkauft|  Tyler Technologies (US) 04.06.2020 1,1%
Verkauft Tencent (CHN - US) 04.06.2020 554,2%
Verkauft Sartorius Vz (D) 04.06.2020 210,7%
9 Hannover Riick (D) 04.06.2020 -91,9%
Verkauft Bechtle (D) 04.06.2020 -30,0%
11 Givaudan (CH) 04.06.2020 -63,4%
Verkauft Adobe (US) | 04.06.2020 89,6%
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Vorauswahl hochwertiger Aktien — Marz 2020

1 Activision Blizzard 16 Hannover Riick 31 UnitedHealth Group e
2 Adidas 17  Intuit 32 Visa T g T
3 Adobe Systems 18 Linde PLC 33 Workday e I B B
4 Air Liquide 19 Lvmh 34 Yum! Brands S e B B
5 Alibaba 20 Mastercard e et omom |0
6 Amazon 21 Microsoft Die letzte L et e S
7 Apple 22 Netflix Auswahl! e Ten T
8 ASML Holding 23  Nextera Energy )
9 Bechtle 24 Nike Austausch fiir |-
10 Carl-Zeiss 25 Nvidia 2021/22 Mrz!
11 Cintas 26 Pepsico Wir tauschen diverse
12 Copart 27 Salesforce.com Unternehmen aus!
13 Danaher 28  Sartorius ‘;Vlignl]kommen 13
14 Fiserv 29 Tencent Holdings Snterde';tf.;".f,mf';
15 Givaudan 30 Tyler Technologies




Position

Aktie fiir Handelssystem

"0SD 2020 Mrz." - Echtgeld/ungerollt

"OptionsSchein-Depot"

Mastercard (US) rVerkauf des Realdepotsim Marz 2021)

PepsiCo (US)

Copart (US) Projekt Mé&rz 2020/2021 ungerollt"

Microsoft (US)

Salesforce.com (US)

Tyler Technologies (US)

Tencent (CHN - US)

Sartorius Vz (D)

O (0N R W (N =

Hannover Riick (D)

=
o

Bechtle (D)

11

Givaudan (CH)

Ersatz

Adohe (US)

Depotentwicklung mit allen Kosten ohneSte uer

2010

"OSD Projekt Marz 2019/2020"

+ 183,18 Prozent Gewinn

QptionsSchei®
Depot

+24.079,73 Euro

2011

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

2019

»Eine erfolgreiche Saison!“

Das Vorprojekt dagegen war
ein Volltreffer!

Allzeithoch

15.02.2021
—>,

Start

real im TB-Service;
Ende in 12 Monaten!

2020 2021

WE T NMs W T 8 M9 AW 2

008 0 20 w2z 2013
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Vorauswahl hochwertiger Aktien — Marz 2021
1 Abbott Laboratories 16 Intuit 31 Sartorius Vz .
L . . : Die ,neue”
2 Activision Blizzard 17  Intuitiv Surgical 32 Starbucks . ”
3 Adidas 18 Johnson & Johnson 33 Stryker Corporation Aktienauswahl des
4 Air Liquide 19 Lululemon Athletica 34 Take - Two Interactive OSD'ProlektES:
5 Alphabet Inc. Class C 20 LVMH 35 Texas Instruments Thema morgen!
6 ASML Holding 21 Mastercard 36 Walt Disney Auswahlim Hando.ut
7 Bechtle 22  Microsoft 37 UnitedHealth Group + RSL und HV- Rangllst'e
Morgen besprechen wir
8 Broadcom inc. 23  Nestle 38 Verbund AG .
diese Unternehmen.
9 Carl-Zeiss Meditec 24  Netflix 39 Visa
10 Fiserv 25 Nextera Energy o'
11 General Mills 26 Nike /3
12 Givaudan 27 Pepsico ¢ 4
0
13 Hannover Riick 28  Pfizer Z@@ 00 0) %
14 H D t 29 P %
ome Depo . uma P
15 Idexx Laboratories 30 Salesforce.com
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Hochwertige ,,Megatrend“-Aktien
Zielflihrende Diversifikation!

Branchen und Sektoren der A uswahl Marz 2021:

i ; ¥ Nutzen Sie auch abends das
Gruppe #1: :Aufg-al-ae #_1 Forum und die ZOOM-
Gruppe #2: Diversifikation =i |\ e, Breakoutrooms, um sich mit
Gruppe #3: Versuchen Sie aus il anderen Teilnehmern

. unserer Auswabhl elf
GruPpe #4: yzielfiihrende” Gruppen AUfgabe H#2 auszutauschen.
Gruppe #5: fiir eine Wahl zu bilden! Vorauswahl Vernetzen Sie sich!!!!
Gruppe #6: Versuchen Sie aus
Gruppe #7: unserer Auswahl IHRE

Kandidaten zusammen

Gruppe #8: zustellen!
Gruppe #9:
Gruppe #10: Nutzen Sie gerne die RSL und HV-

Gruppe #11: Ranglisten aus dem Handout (Forum)!



Fragen

Mittagspause
14:30 geht
es weiter
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Ablauf des Seminars zum InVestitions-Depot und OptionsSchein-Depot:

»Arbeiten am Fundament & BegriiRung &  Block #1

Vorbereitung der Spekulation!” Ergebnisse
" Uberblick &  Block #2
1’"@:3 Einstellungen

,Mein
i"dividueﬂes e
pepotkonzept!

Mirz Saison 2020/21: Historische Ereignisse und extreme Schwankungen
Reale Ergebnisse IVD & OSD - Erfahrungen eines denkwiirdigen Jahres

Das Aktien Fundament: Tipps zum Start eines InVestitions-Depots
Wie starte ich ein IVD richtig? Diversifizieren, RSL, HV und Saisonalitat!
Was macht ein IVD ,,Sicherheit” aus und was eine OSD-Auswahl

Wissen schafft Vertrauen: Pareto-Prinzip im IVD
Kriterien erfolgreicher Investoren!

Beimischung

./Fundament \

Diversifikation iber Handelssysteme:
Eine ,individuelle” Optimierung!

Block #3 Unsere Kriterien fiir das Auswahl hochwertiger Aktien!
Drei konkrete Beispiele aus dem laufenden InVestitions-Depot.
Wir nutzen die aktuelle Lage und sammeln hochwertige Aktien ein!

Block #4 Weitere Beispiele aus dem laufenden InVestitions-Depot und
Hintergriinde zur Zusammenstellung unserer IVD-Aktien.
Vorstellung unserer 39 Kandidaten fiir die Wahl der OSD-Mannschaft.
Trendfolger- und Turnaround-Kandidaten — Eine gesunde Mischung
Mittagessen ca. 13:00 - 90 Minuten (Essen INKLUSIVE)
Grundlagen Block #5 Fragerunde aus dem Forum zu den bisherigen Blocken!
Warum eigenen sich manche Aktien nicht? 0

Umgang mit Emotionen & Schutzmechanismen!

Woas muss der Broker leisten und wo Derivate-Kennziffern finden?
Unser Referenzkonto bei Interaktive Brokers fiir IVD & OSD

Broker Block #6
& Derivate

»,Die Griechen” Block #7 Grundlagen der Derivate - Optionsscheine und Optionen
Die wichtigsten Kennzahlen bei der Optionsschein zur Auswahl
OSD: Die beiden OSD- Varianten ,rollen” und ,,ungerollt”.

Handelssysteme generell: Rollen ist nicht gleich Rollen!




Vermogensaufbau-Konzept

Equity der Signale mit Kosten OHNE Steuern

"InVestitions-Depot"

Startkapital 01.03.2019 110.000,00 € Allzeithochim IVD!
InVestitions Cashquote 21.02.2021 821,97 € . . . .
Depot Gesamtdepotwert 151.472,87 € Mmlensteln: Mlcros.oft mit
Wertentwicklung:  37,7%  41.472,87 € liber 100% Gewinn!
Position|  Aktie fiir das Konzept Branche WKN Datum Kaufkurs Stiick Kurs G/V* G/V* Wert abs. Anteil** Div
"IvD" Diversifikation Aktie Kauf Schnitt 21.02.2021 % abs. 21.02.2021 % €
1 Alphabet Class C (US) Software & IT A14Y6H 01.03.2019 991,16€| 5 1.721,00€| 73,6% | 3.642,18€ | 8.605,00€ 5,7% | zahitkeine
2 American Water (US) Wasser ADNJ38 01.03.2019 8895€ 59 129,02 €| 450% | 2357,11€ | 7.612,18€ | 50% | 214,18€
3 Berkshire H. Class B (US) Versicherung A0YJQ2 01.03.2019 177,20€| 30 199,55€| 12,6% 663,48 € 5.986,50 € 4,0% zahlt keine
4 Carl-Zeiss Meditec D) | wed. 531370 01.03.2019 7485€| 70 132,50€| 77,0% | 4.01848¢ | 9.275,00€ 6,1% | 12950€
5 Church & Dwight [US) | nz 864371 01.03.2019 58,09€| 90 67,23€| 157% | s8is58¢ | 6.050,70€ | 4,0% | 14949€
6 Costeo Wholesale (US) Konsum 888351 09.10.2020 311,05€| 21 292,85€| -59% | 38320¢ | 6.14985€ | 4,1% | 20064 €
7 Danaher (US) Med. 866197 01.03.2019 112,37€| 47 190,96 €| 69,9% | 3.68571¢€ | 8.97512€ | 59% | 5803€
8 Exponent (US) Industrle DL 880114 01.03.2019 49,43 €| 106 7900€| 598% | 3.127,40€ | 8.374,00€ 55% | 129,88€
9 Fiserv (US) Finanz DL 881793 01.03.2019 7465€| 70 91,94€| 232% | 1202,93¢ 6.43545 € 4,2% zahlt keine
10 Hannover Riick (D) Rickversicherer | 840221 01.03.2019 130,70 €| 40 14045€| 75% | 3s,98¢ | 5.61800€ | 37% | 430,00€
11 Intuit (US) Software & 1T 886053 01.03.2019 218,16 €| 24 339,30 € 555% | 290034€ | 8.14320€ | 54% | 89,64€
12 | Johnsen & Johnson (US) i 853260 01.03.2019 120,84¢€| 43 13466€| 11,4% | s5a7,24€ | 5.790,38€ 38% | 29502€
13 Linde (D) Cheme A2DSYC 04.03.2020 17865€| 35 206,60€| 156% | o7123¢ | 7.231,00€ | 4,8% | 11675€
14 McCormick (US) L 858250 01.03.2019 5967€| 88 7087€| 188% | om0¢ | 6.23656€ | 4,1% | 18843 €
15 Microsoft (US) Software & 1T 870747 01.03.2019 9842€| 53 199,00 €| 102,2% | 53:3,72¢€ | 10.547,00€ | 7,0% | 18698€
16 Nestle (CH) L A0Q4DC 01.03.2019 7990€ 65 90,46 €| 132% | 67938¢ | 5.879,90€ | 3,9% | 30712€
17 Nextera Energy (US) Elekrizitat A1CZ4H 01.03.2019 4124 €| 128 64,43 €| 56,2% | 2.960,66€ 8.246,40 € 5,4% 300,52 €
18 | Procter & Gamble (US) | nz 852062 01.03.2019 86,77€| 60 104,91€| 20,9% | 1.081,38¢ | 6.29460€ | 42% | 32440€
19 Rational (D) : 701080 01.03.2019 572,00€¢ 9 802,50 €| 403% | 2067,48€ | 7.22250€ | 48% | 30146€
20 | Roche Holding AG (CH) 851311 01.03.2019 24297€| 22 27848 €| 146% | 1mm¢ | 6.12645€ | 4,0% | 35531€
21 | Waste Connection (US) Abfall A2AKQ7 01.03.2019 7326€| 71 8241€| 125% | 6a263¢ | 5.851,11€ 39% | 89,50€
Verkaufen; Vorerst halten NICHT kaufen; Auf kaufen gesetzt! *Gewinn und Verlust **Anteil in % vom Gesamtdepot Investitionsquote: 150.650,90€ 99,5% |3.866,85€
Cashquote:  821,97€ 0,5%

Das Beste

kombiniert im IVD:

AN

AN NN

v

Solide Fundamentale Daten
Burggraben und
Krisenfestigkeit
Systemrelevanz

Low-Vola - Konzept

Value - Aspekte

Konstante Dividenden /
Wachstum

Diversifikation

Im IVD mochten wir moglichst viele
bewdhrte Investitionskonzepte
vereinen. Block #3 & #4
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Vorauswahl hochwertiger Aktien — Marz 2021
Position Aktie fiir Handelssystem
1 Abbott Laboratories 16  Intuit 31 Sartorius Vz B y |
2 Activision Blizzard 17  Intuitiv Surgical 32 Starbucks - Wichtig! -
3 Adidas 18 Johnson & Johnson 33 Stryker Corporation | | Wereinen beliebigen | |
4 Air Liquide 19 Lululemon Athletica 34 Take-Two Interactive || Kandidaten auBerhalb | |
| | unseres OSDs starten

5 AlphabetInc. Class C 20 LVMH 35 Texas Instruments | | lassen mochte, die |
6 ASML Holding 21 Mastercard 36 Walt Disney | Regelnfiirdie0s- | |

. . = Suche gehen wir -
7 Bechtle 22  Microsoft 37 UnitedHealth Group heute/morgen ||
8 Broadcom Inc. 23 Nestle 38 Verbund AG —]  vollstindig durch! |
9 Carl-Zeiss Meditec 24  Netflix 39 Visa Ersatz | Adobe (US)
10 Fiserv 25 Nextera Energy
11 General Mills 26  Nike
12 Givaudan 27 Pepsico
13 Hannover Riick 28  Pfizer
14 Home Depot 29 Puma
15 Idexx Laboratories 30 Salesforce.com
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Die Angst vor unerwarteten
Schwankungen/Verlusten hat einen
wesentlichen Einfluss auf unsere
Investitionsentscheidungen!

,Die Angst vor moglichen Verlusten ist
ungleich groRer als die mogliche
Freude liber Gewinne!“

Marktanalyse + Handelssignale + Coaching




Ein paar grundsatzliche Worte zu unserem
»Systematischen” Trading:

»Wir wissen, wie wenig wir eigentlich wissen

Systematisches Trading — ,,Definition“:
Prognosefreies Trading durch statistisch ermittelte Regeln!

Wir wirtschaften IMMER mit Wahrscheinlichkeiten!

Wir arbeiten OHNE Garantien, denn wir kennen die Zukunft nicht!
Wir arbeiten mit vollem Einsatz im gesamten TB-Team!

Wir machen KEINE Angabe zu kiinftigen Kurszielen und Renditen!
Wir legen sehr viel offen, aber nicht alles!

Wir versuchen ,mehr” Richtiges als Falsches zu tun!

Gewinnen und Verlusten eine angemessene Wertigkeit beimessen!
ALLE unsere Systeme durchlaufen zeitweilig schwierige Phasen!
Objektiv zu bleiben und immer einen kiihlen Kopf zu bewahren!
lhr Erfolg ist automatisch auch unser Erfolg und umgekehrt!

,Il

,Die, die Wissen haben, weissagen nicht.
Die, die weissagen, haben kein Wissen.”
Y Laotse




Verluste: Emotionales Empfinden von Kursschwankungen

b
W“"!DD "'ee
"

UJ,,,[]HUW

r+hn+¢++

Die meisten von uns Schlussfolgerung: Y
empfinden Verluste Das Trading an der Borse fiihlt
2- bis 3-fach starker  sjch schlimmer und riskanter an,
als Gewinne. als es tatsichlich ist!
Dann sind Schmerzhafte Situationen sind

° a - . .
wir ,normal“! automatisch unvermeidlich.
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Die Angst vor einem Verlust hat einen
wesentlichen Einfluss auf unsere
Investitionsentscheidungen!

Tief in unserem Innersten schwelt immer die Angst,
grofSere Verluste zu erleiden.

Eigentlich wollen wir immer gewinnen, ABER die
Angst vor moglichen Verlusten ist ungleich groRRer
als die Freude liber moégliche Gewinne.

Es gilt Kontrolle uiber sich selbst zu erlangen und
die Moglichkeiten & Risiken der Finanzmarkte zu
kennen!
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Emotionen , gemischte Gefiihle” beim Investieren in konservative Aktien
|

I
Barenmarkte | IBullenmarkte PIM VAN VLIET
| I

Drei , klassische”

Marktphasen Gesamtmarkt steigt stark, ° H "il G H
| | s\~ G auch unser IVD! RETURNS
pE—— 1 € Da aber die Highflyer i
Konservative Aktien
Alle Akti:n t . a - a Lﬁw RlSK

Warum dann ein
,InVestitions- -Depot”, wenn
man sich permanent schlecht
,,als Verlierer” fiihlt?

Der Weg zum eigenen
FBV stabilen Aktien-Portfolio
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Zu unseren Sicherheitsmechanismen (Risikomanagement) in unserem W
. . ) " . ekte sj,
systematischen ,,quantitativen” und ,,fundamentalen” Trading gehoren: W

* Trend-Filter: Crash- und Barenmarkt-Indikatoren
* Diverse Short-, Absicherungs-, und Fallschirmstrategien

« Gewihlte Gesamtkapital (Ihr Einsatz an der Bérse) et
* Passende Banken und Broker fiir lhr Kapital (Wir nutzen IB; Flatex) * '
* Gewahlte Positionsanzahl und -groBen ,,Diversifikation”

* Gewabhlte Produkte; echte Aktien und Derivate (Optionsscheine) InVestitions

Depo
* Qualitat der Produkte (gute Emittenten mit fairen Preisen) P

* Gewahlte Hebel bei Derivaten (Hebel 4 bis 6)
 Gewadhlte Stopp Loss Techniken

Fir alle Handelssysteme veranstalten wir regelmaRig Web-Seminare
an denen SIE teilnehmen kénnen und Fragen beantwortet werden!

https://www.tradingbrothers.com/kalender



https://www.tradingbrothers.com/kalender
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,Das TB-OptionsSchein-Depot”

. e — Mit anderen Worten:
.Sfm‘hote,
Werden 2-3 Treffer von
:> kompensiert 11 Chancen
80% sollten ein gutes
Looser

Ergebnis liefern.

Alle weiteren Treffer
bringen den Gewinn!

|

Nddy, | Pareto Effekt”

Nicht alle Trades mussen ins Ziel kommen!
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Projekt Il "OptionsSchein-Depot 2020 Marz"

0SD-Konto OHNE Ausstieg mit allen Kosten "ungerollt" Teilausstieg der Gewinner am 10.02.2021! Pa reto Effe kt:
Startkapital 04.06.2020 31.000,00 € Projektende mit Restverkiufen geplant - 02.03 bis 05.03.2021
OptionsSchein Cashquote: 70,5% 40.057,75 €| Die 31.000€ wurden gleich auf alle 11 Positionen aufgeteilt und wir haben 2-3T ff
Depot Gesamtdepotwert  24.02.2021 56.827 52 € das OSD im Ganzen - seit dem Start - einfach durchlaufen lassen und - retrer
N = ‘o - = ziehen diesen Kurs bis zum Projektende durch! Dadurch konnte die zéhe von 11 chancen SO"ten
Wertentwicklung: 83,3% 25.827,52 € Marktphase der letzten Wochen diesem 0S-Depot weniger anhaben.
Position Aktie fiir Handelssystem Strategie |Optionsschein Datum Kaufkurs Stiick Kurs G/Vv* G/V* Wert abs. Anteil** ein Stablles
"05D 2020 Mrz." - Echtgeld/ungerolit WKN Kauf Schnitt 24.02.2021 % abs. 24.02.2021 % E rge b n i S Iiefe rn.
1 Mastercard (US) 0sD MC6ANA 04.06.2020 2,54 € 1105 | 3,64¢€ 43,3% 1.209,60€ 4.022,20€ 7,1%
2 PepsiCo (US 0sD CHOMWA .06. 1,00€ 2810 0,37€ -63,0% -1.776,20 € 1.039,70€ 1,8% H
epsiCo (US) CHOMWA | oaos2020 . Alle weiteren Treffer

3 Copart (US) 0sD CHOMS? 04.06.2020 1,12 € 2510 | 1,26€ 12,5% 345,50 € 3.162,60 € 5,6% . .
Verkauft Microsoft (US) 0sD MCAYEF 04.06.2020 1,45¢€ 0 4,00€ 182,1% 0,00€ 0,00€ 0,0% bri ngen uns den Gewinn!

5 Salesforce.com (US) osD MC8UXD 04.06.2020 1,59€ 1770 4,12€ 159,1% 4.472,20€ 7.292,40 € 12,8% \/ 6 Treffer
Verkauft Tyler Technologies (US) osD MC5RX5 04.06.2020 0,39€ 0 042€ 7,7% 0,00€ 0,00€ 0,0% v I
Verkauft Tencent (CHN - US) 0sD MCEWKK 04.06.2020 0,48¢€ 0 3,14€ 554,2% 0,00€ 0,00€ 0,0% 3 Neutra
Verkauft Sartorius Vz (D) osD GC4AWNV 04.06.2020 4,21€ 0 13,08 € 210,7% 0,00€ 0,00€ 0,0% \/ 3 Nieten

9 Hannover Riick (D) 0sD TROM3X 04.06.2020 1,48€ 1900 | 0,12¢€ -91,9% -2.589,90 € 228,00€ 0,4% Gutes Ergebnis”
Verkauft Bechtle (D) 0sb GC4WN7 04.06.2020 2,00€ 0 140€ -30,0% 0,00¢€ 0,00¢ 0,0% ” g

11 Givaudan (CH) 0osD VE7D72 04.06.2020 2,54€ 1102 0,93 € -63,4% -1.780,12 € 1.024,86 € 1,8%
Die Positionen wurden schon am 10.02.2021 verkauft! *Gewinn und Verlust ink. Steuer **Anteil in % vom Gesamtdepot Investitionsquote: 16.769,77 € 29,5%
[ verkautc | Adobe (US) | osp | GB30GY | omosae |  385€ | 0 | 730€ | 896% | 000¢ o01e | 91% |

Das ist das OSD-End-Ergebnis
seit dem Kauf im Marz 2020:
Wir bewerten natirlich ohne Eingriffe
durch die Saison gelaufen!




,Beendete TB-OptionsSchein-Depots 2017“

Position | Aktie fiir Handelssystem Datum G/v* Position | Aktie fiir Handelssystem Datum Gfv*
"TEAM A" - Echtgeldkonto Kauf % "TEAM B" - Echtgelddepot Kauf %

1 Activision Blizzard (US) 12.10.2017 106,2% 1 3M Company (US) 12.10.2017 -70,4%
2 Altria Group (US) 12.10.2017 -83,8% 2 Activision Blizzard (US) 12.10.2017 106,2%
3 Amazon (US) 12.10.2017 744,1% 3 Amazon (US) 12.10.2017 744,1%
4 Bechtle (D) 12.10.2017 323,7% 4 Bechtle (D) 12.10.2017 323,7%
5 Carl Zeiss Meditec (D) 12.10.2017 745,5% 5 Carl Zeiss Meditec (D) 12.10.2017 745,5%
6 Celgene (US) 12.10.2017 -99,9% 9 Fuchs Petrolub (D) 12.10.2017 -73,5%
7 Facebook (US) 12.10.2017 -83,6% 7 Gilead Science (US) 12.10.2017 -93,7%
2 Fresenius SE (D) 12.10.2017 -92,1% 8 Rational (D) 12.10.2017 66,7%
9 Fuchs Petrolub (D) 12.10.2017 -73,5% 9 PepsiCo (US) 12.10.2017

10 Nestle (Schweiz) 12.10.2017 -87.4% 10 Booking ex. Priceline Group (US) | 12.10.2017 -73,0%
11 Booking e Fiiceline Growp (US) | 12.10.2017 -73,0% 11 Wirecard (D) * 12.10.2017 | 1250,0%

4 Treffer 7 Nieten Pareto Effekt: | 6 Treffer 5 Nieten

»gutes Ergebnis” 3hTreffer ) »starkes Ergebnis”
. 11C t .
+115% Gewinn | et | +260% Gewinn

Ergebnis liefern.

Alle weiteren Treffer
bringen den Gewinn!




Fragen

In 20 Minuten

16:20 geht es weiter
mit Block #6
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Marktanalyse + Handelssignale + Coaching

Konzentrieren auf

das Wesentliche

www.tradingbrothers.com

Ablauf des Seminars zum InVestitions-Depot und OptionsSchein-Depot:

»Arbeiten am Fundament & BegriiRung &  Block #1

Vorbereitung der Spekulation!” Ergebnisse
" Uberblick &  Block #2
1’"@:3 Einstellungen

,Mein
i"dividueﬂes e
pepotkonzept!

Mirz Saison 2020/21: Historische Ereignisse und extreme Schwankungen
Reale Ergebnisse IVD & OSD - Erfahrungen eines denkwiirdigen Jahres

Das Aktien Fundament: Tipps zum Start eines InVestitions-Depots
Wie starte ich ein IVD richtig? Diversifizieren, RSL, HV und Saisonalitat!
Was macht ein IVD ,,Sicherheit” aus und was eine OSD-Auswahl

Wissen schafft Vertrauen: Pareto-Prinzip im IVD
Kriterien erfolgreicher Investoren!

Beimischung

./Fundament \

Diversifikation iber Handelssysteme:
Eine ,individuelle” Optimierung!

Block #3 Unsere Kriterien fiir das Auswahl hochwertiger Aktien!
Drei konkrete Beispiele aus dem laufenden InVestitions-Depot.
Wir nutzen die aktuelle Lage und sammeln hochwertige Aktien ein!

Block #4 Weitere Beispiele aus dem laufenden InVestitions-Depot und
Hintergriinde zur Zusammenstellung unserer IVD-Aktien.
Vorstellung unserer 39 Kandidaten fiir die Wahl der OSD-Mannschaft.
Trendfolger- und Turnaround-Kandidaten — Eine gesunde Mischung
Mittagessen ca. 13:00 - 90 Minuten (Essen INKLUSIVE)
Grundlagen Block #5 Fragerunde aus dem Forum zu den bisherigen Blocken!
Warum eigenen sich manche Aktien nicht? 0

Umgang mit Emotionen & Schutzmechanismen!

Woas muss der Broker leisten und wo Derivate-Kennziffern finden?
Unser Referenzkonto bei Interaktive Brokers fiir IVD & OSD

Broker Block #6
& Derivate

»,Die Griechen” Block #7 Grundlagen der Derivate - Optionsscheine und Optionen
Die wichtigsten Kennzahlen bei der Optionsschein zur Auswahl
OSD: Die beiden OSD- Varianten ,rollen” und ,,ungerollt”.

Handelssysteme generell: Rollen ist nicht gleich Rollen!
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Quellen die wir nutzen
und ein kleines Geschenk!

onvista 2.

https://www.onvista.de/
https://www.onvista.de/derivate/finder
Hier der Link zur HSBC-PDF (Forum):
https://www.hsbc-zertifikate.de/pdfs/produktbeschreibungen/OptionsscheineZertifikate online.pdf

Morgen gehen wir in Block #12 konkrete Beispiele durch!

Die Webseiten aller Emittenten:

B ' BNP Paribas effi| Citi Commerzbank Deutsche Bank K3 DZ Bank @ Goldman Sachs @ HSBC

% | HypoVereinsbank (A8 Lang & Schwarz [l Morgan Stanley B Société Générale | d UBS ¥ | Wontobel


https://www.onvista.de/
https://www.onvista.de/
https://www.onvista.de/derivate/finder
https://www.onvista.de/derivate/finder
https://www.hsbc-zertifikate.de/pdfs/produktbeschreibungen/OptionsscheineZertifikate_online.pdf
https://www.hsbc-zertifikate.de/pdfs/produktbeschreibungen/OptionsscheineZertifikate_online.pdf
https://www.hsbc-zertifikate.de/pdfs/produktbeschreibungen/OptionsscheineZertifikate_online.pdf
https://www.hsbc-zertifikate.de/pdfs/produktbeschreibungen/OptionsscheineZertifikate_online.pdf

<D NCE

ADVANCED FINANCE

w

Kurze Vorstellung

Referenzkonto bei Interaktive Brokers &
die Trader Work Station , TWS“
Grundlagen Optionen/Optionsscheine
Griechen der Optionsscheine im Detail

Referent Herbert Thomas
bei TradingBrothers

in Frankfurt am Main
info@advanced-finance.ch
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ADVANCED FINANCE

Gegriindet im November 2008 von Herbert Thomas in Zug/CH
Optimierungs- und Absicherungsstrategien fiir Aktienportfolios.

Herbert Thomas begann seine Karriere bei Merrill Lynch, wo er zuerst auf dem Frankfurter
Borsenparkett Aktienhandler war, bevor er 1991 bei der Deutschen Bank zur ersten
Handlergeneration gehorte, die an der Deutschen Terminborse (Eurex) zugelassen wurde.

Er absolvierte eine Zusatzausbildung fiir Derivate Produkte beim
renommierten International Trading Institut in Chicago und
war Dozent fiir die Borsenhandlerprifung.

Herbert Thomas arbeitete bei verschiedenen europadischen
GroRbanken in leitender Funktion des Aktien- und Derivatebereichs.
Als weiteres Mitglied der Geschaftsleitung ist Lisa Roth zustandig
flir Compliance und Treuhandwesen.
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Hinweis auf die ,,Er6ffnung des IB-Depots”: Finden Sie in unserem Webinar-Archiv

Unser Affiliate-Link: https://www.tradingbrothers.com/ib I nte raCtIVEB ro ke rs

Interactive Brokers Konto — Einrichten und Einstellungen ,Update”
Login, die IB-App und Nachrichten von IB
Berichte und Steuerdokumente und deren Einstellungen
Benutzereinstellungen: Handelsplattform und Marktdaten-Abos
Benutzereinstellungen: Metalle — weltweit (fiir EU-Index-Optionen)
Haupt- und Unterkonten beantragen!
Transfer & Zahlen: Guthaben und Positionen Uibertragen
Handelszeiten und Handelsphasen
Video: Gesamtaufnahme - Wir eréffnen ein Depot bei Interactive Brokers iiber Systrade als Introducingbroker
Einrichtung der Trader Work Station = TWS-Plattform ,Update”
Download und Installation der ,Stable Version”
Ansicht: Mosaic auf klassische TWS umstellen
Finanz-Instrumente wie Aktien und Derivate ,Underlyings” finden
Monitor und Fenster einrichten und anordnen
Funktionsleiste der TWS
Charts und Indikatoren
Orders einstellen und gegebenenfalls wieder |6schen
Video: Gesamtaufnahme - Einstellungen IB und Einrichtung der TWS

T
AN

i

Fragen per E-Mail Herbert Thomas = info@advanced-finance.ch
Telefonnummer: +41 79 448 5 884

Moglichkeiten mit Optionen auf dem neuen IB-Konto , Effizientes Portfoliomanagement”


https://www.tradingbrothers.com/ib
https://www.tradingbrothers.com/ib
https://www.tradingbrothers.com/images/videos/2020/20200422.Webinar1-3-InteractiveBrokersundDepot-Eroeffnung.mp4
https://www.tradingbrothers.com/images/videos/2020/20200422.Webinar1-3-InteractiveBrokersundDepot-Eroeffnung.mp4
https://www.tradingbrothers.com/images/videos/2020/20200422.Webinar1-3-InteractiveBrokersundDepot-Eroeffnung.mp4
https://www.tradingbrothers.com/images/videos/2020/20200422.Webinar1-3-InteractiveBrokersundDepot-Eroeffnung.mp4
https://www.tradingbrothers.com/images/videos/2020/20200422.Webinar1-3-InteractiveBrokersundDepot-Eroeffnung.mp4
https://www.tradingbrothers.com/images/videos/2020/20200422.Webinar1-3-InteractiveBrokersundDepot-Eroeffnung.mp4
https://www.tradingbrothers.com/images/videos/2020/20200422.Webinar1-3-InteractiveBrokersundDepot-Eroeffnung.mp4
https://www.tradingbrothers.com/images/videos/2020/20200422.Webinar1-3-InteractiveBrokersundDepot-Eroeffnung.mp4
https://www.tradingbrothers.com/images/videos/2020/20200501.IB.TWS.Webinar.TB-gratis.mp4
https://www.tradingbrothers.com/images/videos/2020/20200501.IB.TWS.Webinar.TB-gratis.mp4
https://www.tradingbrothers.com/images/videos/2020/20200501.IB.TWS.Webinar.TB-gratis.mp4
https://www.tradingbrothers.com/images/videos/2020/20200501.IB.TWS.Webinar.TB-gratis.mp4
https://www.tradingbrothers.com/images/videos/2020/20200501.IB.TWS.Webinar.TB-gratis.mp4
mailto:info@advanced-finance.ch
mailto:info@advanced-finance.ch
mailto:info@advanced-finance.ch
tel:+41794485884

InteractiveBrokers Die Trader Work Station ,TWS*“

Datei Bearbeiten Handel Konto Trading-Tools Analysetools Anzeigen Hilfe Interactive Brokers BULLETIN ADIF4 U4...> ./ IBKR Pt
3 b2 () { - 3 o~
o (] @ @D F = % B 4 \) o > . AA  Kontakt [(01:11:23
Order Konto  Handelsprotokoll BookTrader OptionTrader Risk Navigator IBot INFO Alarme  FXTrader Chart  Nachrichten Einstellungen =
Trader-Dashboard LR 4
Konto [ADIF4 U4056849 Falk El... v|

Barwert 0.00 EUR Akt. Verfiigbares Guthaben 0.00 EUR Kaufkraft 0.00 EUR Gesamtbetrag Long (Stock) 0 Guarantee 0.00 EUR

Seminar

XSeminar IVD Trading Szenarien WWA 0SD2020 Marz 0OSD 2020 September Portfolio Offen (Alle) +

Konto auswéhlen ADIF4 U4056849 Falk El... |

Unternehmensname Position - Kostenbasis Letztkurs Kurswert Tages-G&V Unrealisierter G&V Geldkurs Briefkurs Veranden Dividende

Finanzinstrument Konto Limitkurs Routingziel Ubermitteln Status Ausfthrungskurs Abbrechen Aktion

Tickersymbol hier eintippen!

«  Deutschsprachiger persénlicher Support Affiliiate-Link von TradingBrothers: https://www.tradingbrothers.com/ib

* Unterstlitzung bei der Kontoero6ffnung

*  Problemlésungen (meist innerhalb 24h)

* Niedrige Gebuhren

* Riskmanagement Tool

*  Whatsapp Gruppe (Support; Dax-weekly-Trades; etc.)
* Zugang Musterportfolio,, 3 Monate gratis”

* Unterstlitzung bei GmbH-Konten und Er6ffnung


https://www.tradingbrothers.com/ib
https://www.tradingbrothers.com/ib

Fragen
10 Min. Pause

Weiter mit
Block #7
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ADVANCED FINANCE
Kassamarkt Terminmarkt
>  Aktien, Anleihen, >  Optionen, Futures,
Pfandbriefe, Obligationen, Optionsscheine etc.
>  Parkettborse (FWB) >  Eurex- European Exchange
- 1998 aus DTB und
>  Xetra - Xchange Electronic SOFFEX entstanden

Trading

>  Eurex ist eine der gréBten
Terminborsen der Welt

>  Sehr effizientes faires
Marktmodell durch
Marketmaker System
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Motive fur Termingeschafte

Spekulation
- Gewinnerzielung durch Kauf / Verkauf von z.B. Optionen
- Durch geringen Kapitaleinsatz wird eine Hebelwirkung erzielt

Absicherungen ,,Hedging"

Kassaposition (z.B. Aktien) durch Optionen liber eine Laufzeit
absichern

Arbitrage

Ausnutzen von Preisdifferenzen zum selben
Zeitpunkt z.B. an verschiedenen
Handelsplatzen (sehr grof3e Variantenvielfalt)



oy,

Optionen

» Optionen sind Rechte, keine Wertpapiere

» Kontraktspezifikationen (Basiswert ,,Underlying“, Laufzeit,
Ausiibungspreis ,Strike“, KontraktgrofRRe, Lieferung, etc.) vorgegeben

» kein fixer Emittent
» Eurex zentraler Counterpart und garantiert das Settlement aller Trades

> Fairer und effizienter Markt durch
Marketmakersystem / Quotemaschines

» Kontrolle durch Handelsiiberwachungstelle

» 4 Grundpositionen
( Long Call, Short Call, Long Put,Short Put )



oy,

Optionsscheine

» Optionsschein = Wertpapier, das ein Recht verbrieft

» Optionsscheine auf Optionsanleihen
=» Emittent des Scheins ist gleichzeitig Emittent des Basiswerts

» Kontraktspezifikationen
= Basiswert ,Underlying”, Laufzeit, Austibungspreis ,,Strike“,
KontraktgroRRe, Lieferung, etc.) wahlt der Emittent

* Emittent ist immer der Counterpart
e Preisstellung durch den Emittenten
* 2 Positionen ( Long Call, Long Put)



A

Rechte & Pflichten

CALL

PUT

Ka ufer Recht, den Basiswert zum | Recht, den Basiswert zum
Strike zu kaufen Strike zu verkaufen
Verka ufer Pflicht, den Basiswert zum | Pflicht, den Basiswert zum

Strike zu liefern

Strike zu kaufen

,Die Prdmie ist sofort féllig!
Abwicklung tiber Nacht durch
Eurex - Settlement/Clearing.”

e

Pramie

Verkaufer

Credit




) |
- (G ot
Rechte & Pflichten B TG

Eselsbriicke: Call something from somebody
Put something on somebody

Kein Vertragsverhaltnis zwischen den Kontrahenten.
Eurex ist die zentrale Counterparty und garantiert die
Erflllung der Geschafte

Aktienoptionen - Delivery against Payment
(Physical Delivery / Automatic Exercise)

Indexoptionen - Cashsettlement (Automatic Exercise)



D
Structured Products — Strukturierte Produkte

Kombination zwischen Underlying und Derivaten ﬁ f

Bonuszertifikate, KO-Zertifikate, Partizipationsscheine,
Discountzertifikate, Hebelzertifikate, Garantiezertifikate % €D !
Emittentenrisiko

2 ©

kein fairer Markt »Marketmaking von Optionen”

Spezifikationen legt Emittent fest

YV V V V V VYV VY

Intransparente Kostenstruktur

»Wer sich nicht auskennt, sollte die Finger still halten!“



)
Einflussfaktoren Optionen und Optionsscheine

> Volatilitat Risikokennzahl (Standardabweichung)

> Laufzeit Restlaufzeit bis zum Ablauf ,Expiry“

» Dividende Wahrend der Optionslaufzeit

» Zins Marktzins zur Finanzierung

» Griechen Verhaltensweise des Optionspreises G R o KS

,Diese Einflussfaktoren werden gleich
noch detailliert betrachtet!”

AIIERE
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Marktanalyse + Handelssignale + Coaching

Konzentrieren auf

das Wesentliche

www.tradingbrothers.com

Ablauf des Seminars zum InVestitions-Depot und OptionsSchein-Depot:

»Arbeiten am Fundament & BegriiRung &  Block #1

Vorbereitung der Spekulation!” Ergebnisse
" Uberblick &  Block #2
1’"@:3 Einstellungen

,Mein
i"dividueﬂes e
pepotkonzept!

Mirz Saison 2020/21: Historische Ereignisse und extreme Schwankungen
Reale Ergebnisse IVD & OSD - Erfahrungen eines denkwiirdigen Jahres

Das Aktien Fundament: Tipps zum Start eines InVestitions-Depots
Wie starte ich ein IVD richtig? Diversifizieren, RSL, HV und Saisonalitat!
Was macht ein IVD ,,Sicherheit” aus und was eine OSD-Auswahl

Wissen schafft Vertrauen: Pareto-Prinzip im IVD
Kriterien erfolgreicher Investoren!

Beimischung

./Fundament \

Diversifikation iber Handelssysteme:
Eine ,individuelle” Optimierung!

Block #3 Unsere Kriterien fiir das Auswahl hochwertiger Aktien!
Drei konkrete Beispiele aus dem laufenden InVestitions-Depot.
Wir nutzen die aktuelle Lage und sammeln hochwertige Aktien ein!

Block #4 Weitere Beispiele aus dem laufenden InVestitions-Depot und
Hintergriinde zur Zusammenstellung unserer IVD-Aktien.
Vorstellung unserer 39 Kandidaten fiir die Wahl der OSD-Mannschaft.
Trendfolger- und Turnaround-Kandidaten — Eine gesunde Mischung
Mittagessen ca. 13:00 - 90 Minuten (Essen INKLUSIVE)
Grundlagen Block #5 Fragerunde aus dem Forum zu den bisherigen Blocken!
Warum eigenen sich manche Aktien nicht? 0

Umgang mit Emotionen & Schutzmechanismen!

Woas muss der Broker leisten und wo Derivate-Kennziffern finden?
Unser Referenzkonto bei Interaktive Brokers fiir IVD & OSD

Broker Block #6
& Derivate

»,Die Griechen” Block #7 Grundlagen der Derivate - Optionsscheine und Optionen
Die wichtigsten Kennzahlen bei der Optionsschein zur Auswahl
OSD: Die beiden OSD- Varianten ,rollen” und ,,ungerollt”.

Handelssysteme generell: Rollen ist nicht gleich Rollen!
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Long Call -

MV: 95 €

90 91 92 93 94 95 96 97 98 99 1

A
ADVANCED FINANCE

Risikoprofil

Max. Gewinn: unbegrenzt

/ Break-Even:

0 101 102 103704 105 106 107 108 100 110 105€ (Pramie + Strike)

- () =

Max. Verlust = 95€
(bezahlte Pramie 5€ )

Ausubungspreis ,Strike”: 100 €



A
ADVANCED FINANCE

Long Put - Risikoprofil

Max. Gewinn: unbegrenzt

MV:105 € Break-Even:

090 91 92 93 94 95 O9BWQ7 98 99 100 101 102 103 104 105 106 107 108 109 110 95€ (Pramie - Strike)

Max. Verlust = 105€
(bezahlte Pramie 5€ )

©® & A N O N A o o™

KR
o

Ausubungspreis ,Strike”: 100 €
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,Das TB-OptionsSchein-Depot 2021 Mrz.”
9 Omega

Die folgenden Folien

Delta bekommt lhr automatlsc: .?
* Zeitwert und Innerer Wert mit der finalen PDF nac
dem Seminar -
 Theta wted UND lhr habt das Handbuch
* Aufgeld & Forum!
—— ) - —— g

* Implizierte Volatilitat
 Handelszeiten US und EU (D)
* Rollen ist nicht gleich Rollen
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Optionsscheine in unserem Trading

Kurs des Basiswerts = Bezugsverhaltnis = Delta

Omega
= Optionsscheinpreis

Das Omega gibt an, um wie viel Prozent der Preis eines Optionsscheins steigen oder
fallen sollte, wenn sich der Kurs des Basiswerts um 1 % verandert.

Die Formel gilt dabei fiir Call- und Put-Optionsscheine gleichermal3en.

Bei Put-Optionsscheinen fiihrt das negative Delta zu einem negativen

ﬁ Vorzeichen fiir das Omega.

Das Omega ist allerdings immer nur eine
Momentaufnahme fir geringe Kursbewegungen, da sich
Zortifikate und Y es sich mit jeder Bewegung des Basiswerts andert.

Optionsscheine

| https://www.hsbc-zertifikate.de/pdfs/produktbeschreibungen/OptionsscheineZertifikate online.pdf



https://www.hsbc-zertifikate.de/pdfs/produktbeschreibungen/OptionsscheineZertifikate_online.pdf
https://www.hsbc-zertifikate.de/pdfs/produktbeschreibungen/OptionsscheineZertifikate_online.pdf
https://www.hsbc-zertifikate.de/pdfs/produktbeschreibungen/OptionsscheineZertifikate_online.pdf
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,Das TB-OptionsSchein-Depot 2021 Mrz.”

* Omega

* Delta

e Zeitwert und Innerer Wert

* Theta

e Aufgeld

* Implizierte Volatilitat
 Handelszeiten US und EU (D)
* Rollen ist nicht gleich Rollen
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Optionsscheine in unserem Trading

Das Delta driickt aus, um wie viel Euro sich der Preis -\
eines Optionsscheins (bereinigt um das Bezugsverhaltnis) ) o
andern sollte, wenn sich der Kurs des Basiswerts um I

einen Euro andert.

Nob

Delta nahe null: Der Optionsschein befindet sich weit aus dem Geld. Er reagiert
kaum auf Veranderungen des Basiswerts.

Delta etwa bei 0,5 bzw. -0,5: Der Optionsschein befindet sich am Geld. Er
reagiert auf Schwankungen des Basiswerts sofort, baut also je nach Richtung der
Veranderung den inneren Wert auf oder ab.

Delta nahe 1 oder -1: Der Optionsschein befindet sich weit im Geld und bewegt
sich nahezu parallel mit dem Basiswert.

https://www.hsbc-zertifikate.de/pdfs/produktbeschreibungen/OptionsscheineZertifikate online.pdf



https://www.hsbc-zertifikate.de/pdfs/produktbeschreibungen/OptionsscheineZertifikate_online.pdf
https://www.hsbc-zertifikate.de/pdfs/produktbeschreibungen/OptionsscheineZertifikate_online.pdf
https://www.hsbc-zertifikate.de/pdfs/produktbeschreibungen/OptionsscheineZertifikate_online.pdf
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Aus dem Geld: ' Im Geld
OTM:  |TM
. Delta Call
1 zwischen 0 und 1
0,8
0,6 e e,
0.4 Delta Put
0,2 zwischen -1 und O
0 ......................................................................................................
0.2 - Delta ATM
SR TR U SO _ )
06 =0,5 bzw. -0,5
-0.8 : :
- 1 :
— Call Deltaé
— Put Delta:
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Delta: Die bekannteste Zahl

Je weiter die Aktie steigt und damit ,,ins Geld“ lauft,
desto weiter ndhert sich das Delta dem Wert 1. Die
Hebelkraft lasst nach!

,“ & Quelle: Der Aktionar - Je weiter die Aktie fillt und damit ,,aus dem Geld”
. lauft, desto weiter ndhert sich das Delta dem Wert
0. Die Hebelkraft nimmt zu!

Delta einer Call-Option
zwischen O und 1

Abhdngig von der . .
Laufzeit Wir bevorzugen je nach Handelssystem
unterschiedliche Deltas beim Einstieg in einen Trade
0.5 und noch einmal andere Deltas, wenn wir rollen!
optimaler Einstieg - S O Der Wert des Delta

Optionsscheine

eines Call Options-
scheins ,am Geld”
liegt bei ca. 0,5.

HSBC @
|

aus dem Celd am Geld im Celd
oM ATM I
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,Das TB-OptionsSchein-Depot 2021 Mrz.”

* Omega

* Delta
= Zeitwert und Innerer Wert

* Theta

e Aufgeld

* Implizierte Volatilitat

 Handelszeiten US und EU (D)
Rollen ist nicht gleich Rollen
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Je langer die Laufzeit einer Option,

desto hoher der Zeitwert
* Hintergrund: Risiko hoher

=>» Gegenleistung durch Pramie
* Je mehr Zeit vergeht desto weniger Risiko

besteht = Zeitwert wird kleiner

* Ende der Laufzeit:
Zeitwert =0

[ ]
Wert des Optionsscheins in Abhangigkeit zum Kurs der Aktie
,Zeitwert” und ,,Innerer Wert”
(extrinsic Value + intrinsic Value)

Maximaler
Zeitwert \

Preis ,,Wert“ des ,,Call“-Optionsscheins in Euro

/ Innerer Wert
Kurs des Basiswertes , Aktie” in Euro

aus dem Geld Yam Geld im Geld

R
Zertifikate und \)
Opti hei



https://www.hsbc-zertifikate.de/pdfs/produktbeschreibungen/OptionsscheineZertifikate_online.pdf
https://www.hsbc-zertifikate.de/pdfs/produktbeschreibungen/OptionsscheineZertifikate_online.pdf
https://www.hsbc-zertifikate.de/pdfs/produktbeschreibungen/OptionsscheineZertifikate_online.pdf
https://www.hsbc-zertifikate.de/pdfs/produktbeschreibungen/OptionsscheineZertifikate_online.pdf
https://www.onemarkets.de/de/service/wissen.html
https://www.onemarkets.de/de/service/wissen.html
https://www.onemarkets.de/de/service/wissen.html
https://www.onemarkets.de/de/service/wissen.html
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* Omega

* Delta

e Zeitwert und Innerer Wert
= Theta

e Aufgeld

* Implizierte Volatilitat

 Handelszeiten US und EU (D)

* Rollen ist nicht gleich Rollen
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Y Optionsscheine in unserem Trading

Verdnderung des Optionsscheinpreises

Theta = - :
Verdnderung der Laufzeit

Anleger sollten sich beim Theta jeweils die genaue
Definition ansehen, da es die Anderung des
Optionsscheinpreises prozentual oder absolut
angeben und sich darliber hinaus auf tagliche,
wochentliche oder monatliche Anderungen des
Zeitwerts beziehen kann. Anleger sollten sich in
diesem Zusammenhang auBerdem immer bewusst
sein, dass Optionsscheine letztlich Papiere mit
,Haltbarkeitsdatum® sind und selbst dann im
Zeitablauf kontinuierlich an Wert (Zeitwert) verlieren
kdnnen, wenn alle Parameter stabil bleiben.

>

Zeitwert des Optionsscheins

o
Zertifikate und )
Optionsscheine

s am Geld

Anderung von THETA

Thetay{]

Je kiirzer die Laufzeit,
desto groBer ist Theta:
Theta_1 > Theta_0

Theta, 4

Restlaufzeit in Monaten NULL

https://www.finanztip.de/anleihen/optionen



https://www.finanztip.de/anleihen/optionen
https://www.finanztip.de/anleihen/optionen
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Aktiv(+)Absicherung mit Optionen .

ca" Thetakurve zum
Laufzeitende
sehr hoher
Zeitwertverlust

A0

Januar Februar Marz April [ Mai

Thetakurve zum Laufzeitbeginn
Put sehr kleiner Zeitwertverlust

Rolltermin
(flexibel)

Aktiv (+) Absicherung - Effekte:

=Dauerhaft klar begrenztes Risiko,
sowie stark eingeschrankter (Theta)
Verlust durch lange Laufzeit der Puts.

=Maximale Flexibilitdt nach oben durch
kurze Laufzeiten der Calls und dadurch
hohe Theta Einnahmen.

=Die Absicherung kann durch den
revolvierenden Call Verkauf einen
Zusatzertrag generieren.
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* Omega
 Delta
e Zeitwert und Innerer Wert
* Theta

—>» Aufgeld
* Implizierte Volatilitat
 Handelszeiten US und EU (D)
* Rollen ist nicht gleich Rollen
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Optionsscheine in unserem Trading

Das Aufgeld gibt den Geldwert an, um den der Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers iiber die Option, bzw. den

Optionsschein teurer ist, als der direkte Kauf des Wertpapiers an der Barse.

Das Aufgeld ist, abgesehen von kurzfristigen Kursanormalitaten oder aus Geblhrengrunden, immer positiv.
"~
Y

Optionsschainprais Optionsscheinprels

Aufgeld (Calll = ————— mrr— Basispreis - Kurs des Basiswerts  Aufgeld (Put) + Kurs des Basiswerts - Basispreis
ol s Bazugsverhaltnis
Optionsscheinpreis _ . Opticnsscheinprais
- + Basispreis - sispreis
Aufgeld (Call, ~  Bezugsverhaitnis ,  Aufgeld (Put), Bezugsverhaltnis .
prozentual Kurs des Basiswerls prozentual Kurs des Basiswerts

Je langer die Laufzeit einer Option, desto héher ist das Aufgeld. Zum Ende der Laufzeit hin tendiert das Aufgeld gegen
Mull. Eine Option mit einem hohen Aufgeld kann, auch bei starken Kurshewegungen des Basiswertpapieres, mitunter
nur unterdurchschnittlich an wWert gewinnen. Die Begrundung liegt darin, dass das Aufgeld kein konstanter Wert ist: Es

verringert sich im Laufe der Zeit (abnehmender Zeitwert).

Es verandert sich entsprechend der Bérsenlage. In Zeiten, in denen das Basiswertpapier wenig schwankt oder eine
Aufwartsbewegung nur langsam vorankommt, werden Aufgelder tendenziell abgebaut.

- Das Aufgeld gibt an, um wie viel der Kauf des - Das Aufgeld gibt an, um wie viel geringer der Erlés aus
Fertifikats und f Basiswerts Giber den Optionsschein teurerist als ein dem Verkauf des Basiswerts (iber den Optionsschein
Optionsscheine Direktkauf. im Vergleich zum Direktkaufist.
Dos Stardardiverk - Prozentual: Um wie viel Prozent muss der Kurs des - Prozentual: Um wie viel Prozent muss der Kurs des
Basiswerts mindestens steigen, damit aus dem Basiswerts mindestens sinken, damit aus dem
Optionsscheinengagementkein Verlust entsteht. Optionsscheinengagementkein Verlust entsteht.

PULE S U IS LT LT S D S S S L RS, S Ui v,

HSBC
)
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* Omega
* Delta
e Zeitwert und Innerer Wert
* Theta
e Aufgeld

= Implizierte Volatilitit
 Handelszeiten US und EU (D)
* Rollen ist nicht gleich Rollen
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Optionsscheine in unserem Trading

Die implizierte Volatilitat
Das Mal’ der erwarteten Schwankungsbreite!

Volatilitat
Grundsatzlich kann man zwischen der impliziten und der historischen Volatilitat )
eines Basiswerts unterscheiden. Bei der Bewertung von Optionen bzw. eyl v
Optionsscheinen wird zum Beispiel im Black-Scholes-Modell die implizite S
Volatilitat (d.h. erwartete Schwankung) des dem Optionsschein zugrunde sace |

liegenden Basiswerts berlicksichtigt. Dabei wird die implizite Volatilitat des
jeweiligen Basiswerts residual ermittelt, das heildt es werden alle bekannten
GroRen bzw. die GrolRen, welche am Markt beobachtet werden (Basispreis,
Restlaufzeit, Basiswertkurs, Optionsscheinpreis und risikoloser Zins), in das Modell
eingesetzt und daraufhin durch bestimmte Annahrungsverfahren die implizite
Volatilitat ermittelt.

https://www.hsbc-zertifikate.de/pdfs/produktbeschreibungen/OptionsscheineZertifikate online.pdf
https://www.onlinebroker.net/volatilitaet-optionen/



https://www.hsbc-zertifikate.de/pdfs/produktbeschreibungen/OptionsscheineZertifikate_online.pdf
https://www.hsbc-zertifikate.de/pdfs/produktbeschreibungen/OptionsscheineZertifikate_online.pdf
https://www.hsbc-zertifikate.de/pdfs/produktbeschreibungen/OptionsscheineZertifikate_online.pdf
https://www.hsbc-zertifikate.de/pdfs/produktbeschreibungen/OptionsscheineZertifikate_online.pdf
https://www.onlinebroker.net/volatilitaet-optionen/
https://www.onlinebroker.net/volatilitaet-optionen/
https://www.onlinebroker.net/volatilitaet-optionen/
https://www.onlinebroker.net/volatilitaet-optionen/
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* Omega
* Delta
e Zeitwert und Innerer Wert
* Theta
e Aufgeld
* Implizierte Volatilitat
= Handelszeiten US und EU (D)
* Rollen ist nicht gleich Rollen
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Weitere wichtige Hinweise:

- Europaische Aktien werden von uns nicht vor 9.30 Uhr (Handelsstart EU) und nach 17.00 Uhr gehandelt!

- Amerikanische Aktien werden von uns nicht vor 16:00 MEZ (Handelsstart USA) und nach 21.30 Uhr gehandelt!
- Derivate werden von uns in der Regel beim Emittenten/auerborslich (niedrige Kosten) gekauft!

- Kursabweichungen sind in der PositionsgroBenberechnung zu beriicksichtigen.

- Beachten Sie bitte die Informationen die wir in diesem Seminars vermitteln!
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= Rollen ist nicht gleich Rollen

,Das TB-OptionsSchein-Depot 2021 Mrz.”

Omega

Delta

Zeitwert und Innerer Wert
Theta

Aufgeld

Implizierte Volatilitat
Handelszeiten US und EU (D)




Konzentrieren auf
das Wesentliche

www.tradingbrothers.com

Quelle: Der Aktionéar
10 P
Rollen ist nich Delta einer Call-Option in
Abhdngigkeit von der Laufzeit
.
gleich Rollen!
0.5
‘OptionsSchein " Zertifikate und 9
¢ Optionsscheine
optimaler Einstieg = Lange Laufzeit O S
== Mittlere Laufzeit
¥y A I Kurze Laufzeit
HSBC @ )
0
aus dem Celd am Geld im Celd
omm ATM ™

Handelssignale InVestitions
WWA Depot
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Das ,,ungerollte” und das ,,gerolite” OSD:

Rollen ist nicht M

e :Mﬁrz Juni 'September " Januar Marz !
gleich Rollen!!! v -

" Oktober “Januar

Wir rollen im OSD-Referenzdepot situativ!

* Rollen ist abhangig von der Zeit/Restlaufzeit
* Rollen ist abhangig von der Situation/Volatilitat des Marktes
* Rollen ist abhangig vom Konto und der Steuer ,BMF-Schreiben”

* Rollen ist abhangig von der Strategie

Im OSD-Referenzdepot ,rollen” wir situativ —
wir bewerten die Gesamtlage!



Fiir Fragen stehen wir lhnen
naturlich gerne zur Verfiigung!

Doreen Susanne Herbert
Arne Dirk Norbert Falk

Seminar-Link iber ZOOM

Die Kommunikations-Plattform,
das TradingBrothers - Forum
Handout, Seminarunterlagen
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Py Ablauf des Seminars zum InVestitions-Depot und OptionsSchein-Depot:

»Ziel ist das
Fundament
langfristig auf- und
auszubauen!”

Begrifung Block #8 Pyramide: Vom soliden Fundament in die spekulative Spitze!
Erfahrungen/Tipps Fragerunde aus dem Forum zu den bisherigen Blocken!
Erfahrungen im realen Umgang mit dem Optionsschein-Depot!
Das OptionsSchein-Depot - Regelwerk
Kapital und Disziplin bei spekulativen Systemen!

KICK

»Spekulativ”

Beimischung

,moderat gehebelt”

Wahl des OSD Block #9 Zielfiihrende Diversifikation durch Gruppen fiir die Wahl
Depots! Block #10 Start der Wahl in drei Blocken!
Fu nd ame nt Block #11 Wahl der 11+1 Kandidaten fir die Saison Marz 2021/22

Finaler TB-Check der gewdhlten 11+1 Kandidaten
Mittagessen ca. 13:00 - etwa 90 Minuten (INKLUSIVE)

,hochwertige Aktien”

Block #12 End-Einschdtzung mit unseren Erfahrungen zu OSDs
i i 1 . . .
Rollen und nicht rollen, das Referenzdepot und die Steuer! ,,RlChtlg _ Spekulleren:

Wahl der Mannschaft!”

0S-Auswahl Quellen: Fir die Suche unserer Derivat nutzen wir Onvista!
Konkrete Optionsschein-Beispiele mit Kennzahlen!

Block #13 Historische Ergebnisse anhand der gewahlten OSD-Kandidaten
Realismus: Chancen nutzen, aber Risiken managen!
So geht es nun weiter - Der konkrete Starttermin (Video folgt)!

Block #14 Hinweis - Steuer-Thematik ,,BMF-Schreiben” im Webinar-Update
Neuigkeiten & Anderungen bei Interactive Brokers + Forumsfragen
Lockere Runde mit allen Fragen & Antworten zum Ausklingen
Ende ca. 18:15 — Alle wesentlichen Themen wurden besprochen!




Offenlegung gemaR § 63 WpHG zwecks moglicher Interessenkonflikte:

I I lB Falk Elsner, Arne Elsner sowie Dr. N. Miller und das gesamte
: TradingBrother-Team mit Partnern, erklaren, dass es moglich ist, dass
TradlngBrOthers sie zum Zeitpunkt der Veroffentlichung von Analysen in den betreffenden

Wertpapieren investiert sein kdnnen, oder sie diese Wertpapiere
jederzeit kaufen oder verkaufen kénnen.
Hierdurch besteht die Moglichkeit eines Interessenskonfliktes.

Marktanalyse « Handelssignale « Coaching

Haftungsausschluss und Risikohinweis, Disclaimer
Die von der Elsner Research GmbH zur Verfligung gestellten Inhalte, wie z.B. Handelssignale und Analysen, beruhen auf sorgfaltiger Recherche, dénen Quellen Dritter
zugrunde liegen. Diese Quellen werden von Elsner Research als vertrauenswiirdig und zuverldssig erachtet. Elsner Research tUbernimmt gleichwohl keinerlei
Gewahrleistung fiir die Aktualitat, Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Inhalte. Die Ausbreitungen und Angaben dienen lediglich zu Informationszwecken und sind
nicht als Angebot oder Kaufempfehlung bestimmter Anlageprodukte zu verstehen. Die Analysen und Texte entsprechen der personlichen Einschatzung des
Verfassers. Die Internetinformationen kdnnen eine individuelle, die persdnlichen Verhaltnisse des Anlegers beriicksichtigende Beratung, nicht ersetzen. Samtliche
Strategien und Inhalte missen auf Risiko und Umsetzung von Ihnen oder lhrem Anlageberater gepriift werden. Unsere Analysen und Texte richten sich an alle
Abonnenten und Leser unseres Borsenbriefes, die in ihrem Anlageverhalten und ihren Anlagezielen sehr unterschiedlich sind. Daher bericksichtigt dieser Borsenbrief
in keiner Weise |hre personliche Anlagesituation. Der Nutzer wird hiermit ausdriicklich darauf hingewiesen, dass der Handel mit bérsenorientierten Wertpapieren
oder anderen Finanzprodukten zum Teil erheblichen Kursschwankungen und den damit verbundenen Risiken unterworfen ist, die zu erheblichen Verlusten bis hin
zum Totalverlust flihren konnen. Bei jeder Anlageentscheidung, die der Nutzer aufgrund von Informationen, welche aus Inhalten dieser Internetseite hervorgehen
trifft, handelt er immer eigenverantwortlich, auf eigene Gefahr und eigenes Risiko. Die Haftung fiir Schaden, die aus der Heranziehung von Informationen fiir die
eigene Anlageentscheidung des Nutzers resultieren, ist ausgeschlossen. Der Haftungsausschluss gilt nicht fir Vorsatz und grobe Fahrladssigkeit sowie fir
Korperschaden. Der Haftungsausschluss gilt auch nicht fiir Verletzung von vertraglichen Hauptpflichten, auf deren Erflllung in besonderem MalRe vertraut werden
durfte. Die Elsner Research GmbH weist ausdriicklich auf die Risiken von programmierten Strategien oder Indikatoren hin und vermittelt diese dem Kunden
ausschlieBlich zur Information und zur Visualisierung von Handelssignalen auf Demo-Konten (das heif3t
Nicht-Echtgeld-Konten) und zur Erstellung von statistischen Auswertungen (Backtesting). Der Nach-
druck, die Verwendung der Texte, die Veroffentlichung / Vervielfaltigung ist nur mit ausdrticklicher
Genehmigung der Elsner Research GmbH gestattet. Unsere Charts beziehen wir von Tradesignal .
Online oder der Logical Line. Tradesignal® ist eine eingetragene Marke der Tradesignal GmbH.
Logical Line vertreibt die Software Captimizer. Nicht autorisierte Nutzung oder Missbrauch
sind ausdriicklich verboten. Es gelten die AGB und die Datenschutzrechtlichen Hinweise auf
www.tradingbrothers.com.
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