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Aufzeichnung im TB-Service [pn
Webinar - Archiv

Webinar

Aktueller Blick + Spezial zum Thema - Steuer

Gastreferent Frank Konewka ist Steuerberater und Trading-Experte und
erldutert den aktuellen Stand des Rechtes mit praktischen Losungen und
Moglichkeiten mit Hintergriinden sowie Erfahrungen!

1) Basis Steuer-Webinar vom 11.09.2020 ,,Grundlagen der Besteuerung + GmbH“
2) Update vom Steuer-Webinar vom 17.02.2021 , Aktuelles Steuerrecht fiir TB“
3) HEUTE: Steuer-Webinar vom 28.06.2021 , Aktuelles zum BMF-Schreiben

Fachliche Fragen, besonders von Anfingern und Neu-Bérsianern, sind ausdriicklich ERWUNSCHT!

www.tradingbrothers.com
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das Wesentliche
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Wirtschaftszyklen | i, | e | neveore Wir wiinschen eine erfolgreiche Handelswoche!
Falk und Arne Elsner
Cs

Trenderkennung

JJJJJ

Ziel ist das
Fundament
langfristig auf- und

TradingBrothers & Team

auszubauen!”
»Spekulativ” . .
service@tradingbrothers.com
Beimischung www.tradingbrothers.com
,moderat gehebelt”
Fundament

,hochwertige Aktien”
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Unsere beiden bewahrten Crash- & Barenmarkt-Indikatoren

Blick auf unsere
beiden
100%ig
systematischen TB-Intermarket Index
l Crash-lndikatoren! BULL - Modus

Ca"von

TB-Aktienklima Index

BULL — Mod
},%‘7 oaus

»Ein wesentlicher Teil unseres Risikomanagements!“
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TradingBrothers -Trendfolge-, Crash- und Barenmarkt-Indikator
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Kurz-Info:
Der Indikator steht
weiter auf ,griin“.

Der Index setzte aufgrund der Inflation zuriick und
lauft nun auf die Basislinie. Wir schatzen die Lage
trotzdem als relativ stabil ein und hatten schon viel
frither mit diesem Riicksetzer gerechnet. Es bleibt bei
einer ,wirtschaftlich” und auch ,,politisch”
angespannten Lage und damit in keine einfachen
Marktphase! Wir rechnen weiter mit einem
schwankungs-anfilligen, aber langfristig bullischem
Markt, behalten die Situation aber genau im Auge.

Eine Prognose der kiinftigen Entwicklungen bleibt
schwierig, da ,unberechenbare” Corona-
MaBnahmen und die Wirkung von massiven Geld-

Fazit: Rahmenbedingungen bleiben per
Definition vorerst weiter gut! Wir werden
trotzdem SEHR wachsam sein und behalten
unseren AK-Index sowie die Signale unserer
Fallschirm-Strategien genau im Auge!

und Hilfsprogrammen, schwer einzuschétzen bleiben.
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konservativ ausgewogen offensiv

% | OSD 2020 Sep. - fradingbrothers.com | OSD 2021 Mérz - fradingbrothers.com
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+ 24% Sept.
»Letztes” OSD-Projekt
erfolgreich nahe dem
Allzeithoch mit 75% beendet.
2 ,neue” OSD-Projekte laufen
derzeit aussichtsreich!

Das neue OSD-Projekt startet
im September/Oktober 2021!

. N_ﬁ”
L

Seminar

Investiere in DEIN Wissen:

Gestalte das OSD mit und lerne alle Prozesse
selbst und eigenstandig umzusetzen!

Jetzt buchbar:
https://www.tradingbrothers.com/unsere-
produkte/info-tb-seminar-6
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konservativ ausgewogen
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Konzentrieren auf

das Wesentliche
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offensiv

»Letztes” OSD-Projekt
erfolgreich nahe dem
Allzeithoch mit 75% beendet.
2 ,neue” OSD-Projekte laufen
derzeit aussichtsreich!

Knapp unter Allzeithoch;
Projekt lauft aber aus!

Start steht unmittelbar bevor;
Echtgeld-Beta erfolgreich!

Immer neue Allzeithochs;
Update mit interessanten
Kandidaten plus Hilfe fiir
Einsteiger ist online!
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4-Jahreszyklus ,,Nachwahljahr” im US-Markt und im DAX: Seasonax

Dow Jones \l, | DAX
von 1897 bis 2021 von 1987 bis 2020
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konservativ ausgewogen offensiv

»Ziel ist das .
»Letztes” OSD-Projekt

Fundament erfolgreich nahe dem
langfristig auf- und Allzeithoch mit 75% beendet.
auszubauen!” 2 ,,neue” OSD-Projekte laufen

derzeit aussichtsreich!

Knapp unter Allzeithoch;
Projekt lauft aber aus!

Start steht bevor;
Echtgeld-Beta im Endstadium!

Follow
MyTrader

Immer neue Allzeithochs;
Update mit interessanten
Kandidaten plus Hilfe fiir
Einsteiger ist online!

Handelssignale InVestitions
WWA Depot




TradingBrothers Steuer-Webinar als Angebot im TB-Service:

Info-Update mit Steuerberater und
Trading - Fachmann ,,Frank Konewka“!

https://www.konewka.de

Anmeldelink finden Sie in unserem TB-Kalender!
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Offenlegung gemaR § 63 WpHG zwecks moglicher Interessenkonflikte:

I I lB Falk Elsner, Arne Elsner sowie Dr. N. Miller und das gesamte
: TradingBrother-Team mit Partnern, erklaren, dass es moglich ist, dass
TradlngBrOthers sie zum Zeitpunkt der Veroffentlichung von Analysen in den betreffenden

Wertpapieren investiert sein kdnnen, oder sie diese Wertpapiere
jederzeit kaufen oder verkaufen kénnen.
Hierdurch besteht die Moglichkeit eines Interessenskonfliktes.

Marktanalyse + Handelssignale + Coaching

Haftungsausschluss und Risikohinweis, Disclaimer

Die von der Elsner Research GmbH zur Verfligung gestellten Inhalte, wie z.B. Handelssignale und Analysen, beruhen auf sorgfaltiger Recherche, denen
Quellen Dritter zugrunde liegen. Diese Quellen werden von Elsner Research als vertrauenswirdig und zuverldssig erachtet. Elsner Research Gbernimmt
gleichwohl keinerlei Gewahrleistung fur die Aktualitdt, Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Inhalte. Die Ausbreitungen und Angaben dienen lediglich zu
Informationszwecken und sind nicht als Angebot oder Kaufempfehlung bestimmter Anlageprodukte zu verstehen. Die Analysen und Texte entsprechen der
personlichen Einschatzung des Verfassers. Die Internetinformationen kénnen eine individuelle, die personlichen Verhéltnisse des Anlegers bericksichtigende
Beratung, nicht ersetzen. Samtliche Strategien und Inhalte missen auf Risiko und Umsetzung von Ihnen oder lhrem Anlageberater gepriift werden. Unsere
Analysen und Texte richten sich an alle Abonnenten und Leser unseres Borsenbriefes, die in ihrem Anlageverhalten und ihren Anlagezielen sehr
unterschiedlich sind. Daher beriicksichtigt dieser Borsenbrief in keiner Weise lhre personliche Anlagesituation. Der Nutzer wird hiermit ausdrtcklich darauf
hingewiesen, dass der Handel mit borsenorientierten Wertpapieren oder anderen Finanzprodukten zum Teil erheblichen Kursschwankungen und den damit
verbundenen Risiken unterworfen ist, die zu erheblichen Verlusten bis hin zum Totalverlust fiihren kdnnen. Bei jeder Anlageentscheidung, die der Nutzer
aufgrund von Informationen, welche aus Inhalten dieser Internetseite hervorgehen trifft, handelt er immer eigenverantwortlich, auf eigene Gefahr und
eigenes Risiko. Die Haftung fiir Schaden, die aus der Heranziehung von Informationen fiir die eigene Anlageentscheidung des Nutzers resultieren, ist
ausgeschlossen. Der Haftungsausschluss gilt nicht fiir Vorsatz und grobe Fahrlassigkeit sowie fiir Kérperschaden. Der Haftungsausschluss gilt auch nicht fiir
Verletzung von vertraglichen Hauptpflichten, auf deren Erfiillung in besonderem Malie vertraut werden durfte. Die Elsner Research GmbH weist ausdriicklich
auf die Risiken von programmierten Strategien oder Indikatoren hin und vermittelt diese dem Kunden ausschlieBlich zur Information und zur Visualisierung
von Handelssignalen auf Demo-Konten (das heil$t Nicht-Echtgeld-Konten) und zur Erstellung von statistischen Auswertungen (Backtesting). Der Nachdruck,
die Verwendung der Texte, die Veroffentlichung / Vervielfaltigung ist nur mit ausdriicklicher Genehmigung der Elsner Research GmbH gestattet. Unsere
Charts beziehen wir von Tradesignal Online oder der Logical Line. Tradesignal® ist eine eingetragene Marke der Tradesignal GmbH. Logical Line vertreibt die
Software Captimizer. Nicht autorisierte Nutzung oder Missbrauch sind ausdriicklich verboten. Es gelten die AGB und die Datenschutzrechtlichen Hinweise auf
www.tradingbrothers.com.
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20200911 Web-Seminar Steuerfachmann Frank Konewka

Link zum ersten Webinar ,,Grundlagen” 11.09.2020
aIRADING https://www.tradingbrothers.com/webinare/5762-
20200911-web-seminar-steuerfachmann-frank-

Zur Person

* Studium der BWL, insb. Steuerlehre an der Technischen

Universitat Dresden (Abschluss Diplom-Kaufmann)
A o RN konewka
Freistaates Sachsen e
* Mehrjahrige Tatigkeit als angestellter Steuerberater in
Dresden
« Selbststandiger Steuerberater in eigener Kanzlei seit 2010

* Seit {iber 20 Jahren Borsenerfahrung

« Aktien (Dividenden) und Optionen Inhalt

brmdwndu! teuerur

r.2 Yteuerfachmann Frank Konewka

g@

etnebhchen Bereich
* Anlagen in einer GmbH
* Tipps & praktische Umsetzung

Steuer-Webinar

Zweites Webinar , Aktuelles Steuerrecht fir TB“ 17.02.2021
https://www.tradingbrothers.com/webinare/6053-
20210217-web-seminar-2-steuerfachmann-frank-konewka R

Aktuelles Steuerrecht fiir Trading-Brothers

Trading & Steuerberatung: https://trading-steuerberatung.de/ueber-frank-konewka/
Kostenpflichtiges Webinar: https://trading-steuerberatung.de/portfolio/live-webinar-trading-steuer-2021/
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*  Studium der BWL, insb. Steuerlehre
an der Technischen Universitat
Dresden (Abschluss Diplom-
Kaufmann)

o Steuerberaterexamen vor der
o o Steuerberaterkammer des Freistaates

Zur Person esta Sachsen

* Mehrjahrige Tatigkeit als angestellter
Steuerberater in Dresden

* Selbststandiger Steuerberater in
eigener Kanzlei seit 2010

*  Seit Uber 20 Jahren Bérsenerfahrung

* Aktien (Dividenden) und Optionen

Frank Konewka Steuerberatungsgesellschaft mbH
“ .V‘ NG E-Mail: info@konewka.de
STEUERBERATUNG  www.konewka.de

© 2021 TRADING STEUERBERATUNG | 28.06.2021
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Update BMF-Schreiben
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U p d a te Das Inhaltsverzeichnis wird wie folgt gefasst: i
R
B M F_Sc h re i be n JII.  Gesonderter Steuertarif fiir Einkiinfte aus Kapitalvermogen o
(§ 32d EStG) 132- 151
L. Tarif (§ 32d Absatz 1 EStG) 132-133
e Veroffentlichung:
2. Ausnahmen vom Abgeltungsteuersatz § 32d Absatz 2 EStG 134 - 143

3.Juni 2021

e Erganzung des BMF-
Schreibens vom

a) Zwingende Ausnahme bei Kapitaliiberlassung an nahestehende
Personen oder von Anteilseignern (§ 32d Absatz 2 Nummer 1 EStG) 134 - 137
b) Ausnahme auf Antrag bei bestimmter Beteiligungshohe

18. Januar 2016 ) (§ 324 AllearZZNme.lel‘S EStG) . 138 - 143
3. Ertrdge. die nicht dem Kapitalertragsteuerabzug bei einem
inléndischen Kreditinstitut unterlegen haben (§ 32d Absatz 3 EStG) 144
4. Veranlagungs-Wahlrecht (§ 32d Absatz 4 EStG) 145 - 147
5. Anrechnung auslindischer Steuern (§ 32d Absatz 5 EStG) 148 — 148a
Glinstigerprifung (§ 32d Absatz 6 EStG) 149 — 151«

© 2021 TRADING STEUERBERATUNG | 28.06.2021




. Update
BMF-Schreiben

Yoy /8

Randnummer 7 wird wie folet gefasst:

..Dabei stellen Anleihe und Optionsschein jeweils selbstédndige Wirtschaftsgiiter dar. Ertrige
aus der Anleihe sind nach § 20 Absatz 1 Nummer 7 und § 20 Absatz 2 Satz 1 Nummer 7

EStG als Einkiinfte aus Kapitalvermdgen zu behandeln. Unabhangig davon, ob der Options-
schein noch mit der Anleihe verbunden ist oder bereits von ihr getrennt wurde, gilf fiir seine
einkommensteuerrechtliche Behandlung Rn. 8. zu den Anschaffungskosten des Basiswerts im

T I -/ .

Falle der Ausiibung der Option, vgl. Rn. 86.

© 2021 TRADING STEUERBERATUNG | 28.06.2021




. Update

B M F - S C h r e i b e n JIn Optionsscheinen verbriefte Kapitalforderungen

8 Optionsscheine sind Kapitalforderungen im Sinne des § 20 Absatz 1 Nummer 7 EStG. Bei .

Randnunmmer 8 und 8a werden wie folgt gefasst: V §
~
~

X

Optionsscheinen ist das Optionsrecht in einem Wertpapier verbrieft. Der Erwerber des i
° @) pt ionsscheine Opnonss‘ch eins nnfa mt stets die Pofmon des Berechtrgtefw ein. E r er.wlrbf enm’etfe.r eine :
Kaufoption oder eine Verkaufsoption, wiihrend der Emittent die Stillhalter-Position E

einnimmt. Optionsscheine sehen iiberwiegend einen Barausgleich vor. Das Optionsrecht

kann nicht durch ein glattstellendes Gegengeschiift zum Erloschen gebracht werden.

Optionsscheine kénnen mit Zusatzvereinbarungen ausgestattet sein, die neben dem
Optionsrecht 7. B.

» eine Zusatgprimie beim Linftritt bestimmter Bedingungen gewihren,

o hinsichtlich des Barausgleichs mit einer Obergrenze (,,cap“) ausgestattet sind,
» besondere Berechnungsmodalititen fiir den Barausgleich vorsehen oder
Zusatzvereinbarungen iiber Ausiibung oder Verfall des Optionsrechts beinhalten.
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Optionsscheine
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Optionsscheine konnen mit einer Schuldverschreibung (Anleihe) verbunden sein
(Optionsanleihe), vgl. Rn. 6 letzter Satz.

Die Emissionsbedingungen eines als Optionsschein bezeichneten Wertpapiers kinnen
4 Regelungen enthalten, die dem Inhaber des Optionsscheins eine Riickzahlung des einge-

setzten Kapitals oder ein Entgelt fiir die Kapitaliiberlassung zusagen oder gewiihren (z. B.
sog. airbag-warrants). Auch durch eine Kombination von Opftionsscheinen kann sich der
Kiiufer eine Kapitalriickzahlung oder ein Entgelt fiir die Kapitaliiberlassung sichern (z. B.
* sog. capped warrants). Bei Verlusten aus dem Verfall von Optionsscheinen ist die
Verlustverrechnungsbeschrinkung gemdifs § 20 Absat; 6 Satz 6 EStG zu beriicksichtigen
(siehe auch Rn. 118).

Yoy /8
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= Knock-Outs

= Zertifikate
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Laufende Ertriige aus einem Zertifikat gehdren zu den Kapitaleinkiinften gemdfs § 20 x
Absatz 1 Nummer 7 EStG. \
Liegen bei einem Vollrisikozertifikat mehrere Zahlungszeitpunkte bis zur Endfalligkeit vor, §
sind die Ertrage zu diesen Zeitpunkten Einkiinfte im Sinne des § 20 Absatz 1 Nummer 7 EStG
(BFH-Urteil vom 29. Oktober 2019, VIII R 16/16, BStBI 2020 11 S. 254): dies gilt nicht,

wenn die Emissionsbedingungen von vornherein eindeutige Angaben zur Tilgung oder zur

Teiltilgung wihrend der Laufzeit vorsehen und die Vertragspartner entsprechend verfahren.
Erfolgt bei diesen Zertifikaten zum Zeitpunkt der Endfilligkeit keine Zahlung mehr, liegt zum
Zeitpunkt der Endfilligkeit eine Riickzahlung zu Null und damit ein verauBerungsgleicher
Vorgang im Sinne des § 20 Absatz 2 EStG vor.

Sind bei einem Zertifikat im Zeitpunkt der Endfalligkeit keine Zahlungen vorgesehen, weil
der Basiswert eine nach den Emissionsbedingungen vorgesehene Bandbreite verlassen hat,
oder kommt es durch das Verlassen der Bandbreite zu emer (vorzeitigen) Beendigung des
Zertifikats (sog. Knock-Out-Zertifikat) ohne weitere Kapitalriickzahlungen, liegt eine
Einlosung zu Null und damit ebenfalls ein verdulerungsgleicher Tatbestand im Sinne des

§ 20 Absatz 2 EStG vor (BFH-Urteil vom 20. November 2018, VIII R 37/15. BStBI 2019 1T |
S. 507). Die Anschaffungskosten des Zertifikates sind als Verlust zu berticksichtigen. Fiir die |3
Verluste ist die Verlustverrechnungsbeschrinkung gemifs § 20 Absatz 6 Satz 6 EStG zu
beriicksichtigen (siehe auch Rn. 118). Entsprechendes gilt fiir das Erreichen der Knock-

out-Schwelle. “
Vi s/an
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* Termingeschaft
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Begriff des Termingeschifis

177/

9 Der Begnff des Termingeschiifts umfasst siimtliche als Options- oder Festgeschift ausgestal-
tete Finanzinstrumente sowis Kombinationen zwischen Options- und Festgeschiften, die

zeitlich verzogert zu erfiillen sind und deren Preis unmittelbar oder mittelbar abhingt von

e dem Bérsen- oder Marktpreis von Wertpapieren,

o dem Bérsen- oder Marktpreis von Geldmarktinstrumenten,
e dem Kurs von Devisen oder Rechnungseinheiten,

o Zinssitzen oder anderen Ertriigen oder

e dem Bérsen- oder Marktpreis von Waren oder Edelmetallen.

Zu den Termingeschiften gehdren insbesondere Optionsgeschifte, Swaps, Devisentermin-
geschifte und Forwards oder Futures (vgl. R, 36 und 37) sewie Contracts for Difference
(CFDs). CFDs sind Vertrige twischen zwei Parteien, die auf die Kursentwicklung eines
bestimmten Basiswerts spekulieren. Basiswerte konnen beispielsweise Aktien, Indizes,

Wihrungspaare oder Zinssitze sein. Zertifikate und Optionsscheine gehoren nicht zu den
Termingeschiften (vgl. Rn. 8 f.).
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* Kaufoptionen
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Randnummern 17 bis 20 werden wie folgt gefasst:

Yoy /8

wDie Randnummern 17 bis 20 werden aufgehoben.*

Randnummern 24. 26. 27. 31 und 32 werden wie folet gefasst:

Verduferung und Glattstellung emner Kaufoption

VerduBert der Inhaber die Kaufoption, erzielt er Kapitaleinkiinfte im Sinne des § 20 Absatz 2
Satz 1 Nummer 3 Buchstabe b EStG: Entsprechendes gilt bei einer VerduBerung mit closing-
Vermerk (vgl. Rn. 13). Gewinn oder Verlust gemil § 20 Absatz 4 Satz 1 EStG ist in diesem

T I -/ .

Fall der Unterschiedsbetrag zwischen den Anschaffungskosten der Kaufoption und der aus
dem glattstellenden Abschluss des Stillhaltergeschifts erzielten Optionsprimie. Fiir einen

Verlust aus der Verdufierung einer Kaufoption ist die Verlustverrechnungsbeschrinkung
gemafl § 20 Absatz 6 Satz 5 EStG zu beriicksichtigen (siehe auch Rn. 118).
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e Beispiel
Kaufoptionen
* Losung
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Privatkunde K erwirbr am 1. Mérz iiber seine Bank an der EUREX zehn Kaufoptionen iiber je
100 Aktien der 5-AG zum Basispreis von 320 €, weil er fiir die néichsten Monate mit einem
Kursanstieg der Aktie rechnet (Kurs der S-Aktie am 1. Mérz 309,60 €). Verfallmonat der
Kaufoption ist Juli. K entrichtet eine Optionsprdmie von 1.000 x 20,40 € = 20.400 € zuziiglich
250 € Spesen. Am 1. April ist der Kurs der S-Aktie auf 350 € gestiegen. Das Recht, die Aktien
zu einem Basispreis von 320 € zu kaufen, ist jetzt 50 € wert (innerer Wert 30 €, angenom-
mener Zeitwert 20 €).

1777

K beschliefit daher, seine Position durch ein Gegengeschiift glattzustellen, d. h. er verkauft
iiber seine Bank zehn EUREX-Kaufoptionen iiber je 100 Aktien der S-AG zum Basispreis von
320 €, Verfallmonat Juli, mit closing-Vermerk. K erhéilt dafiir am 2. April eine Optionspriimie
von 1.000 x 50 € = 50.000 € abziiglich 500 € Spesen.

K hat einen steuerpflichtigen VerdufSerungsgewinn in Hohe von (50.000 — 500 — 20.400 —
250 =) 28.850 € erzielt.
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B IVI F_ S c h r e i b e n .26 Ubt der Inhaber die Kaufoption aus und liefert der Stillhalter den Basiswert, liegt beim Still-

halter ein VerduBerungsgeschéft nach § 20 Absatz 2 EStG hinsichtlich des Basiswerts vor,
wenn der Basiswert ein Wirtschaftsgut im Sinne des § 20 Absatz 2 EStG (z. B. Aktie) ist. Die
vereinnahmte Optionsprimie, die nach § 20 Absatz 1 Nummer 11 EStG zu versteuern ist,
wird bei der Ermittlung des Verduferungsgewinns nicht berticksichtigt. Hat der Stillhalter

* Kaufoptionen

Absatz 2 Satz 1 Numimer 3 Buchstabe a EStG zu berticksichtigen (BFH-Urteil vom
20. Oktober 2016, VIII R 55/13, BStB1 2017 I1 S. 264). Fiir einen Verlust aus einem
geleisteten Barausgleich ist die Verlustverrechnungsbeschrinkung gemdfy § 20 Absatz 6

ﬁ
einen Barausgleich zu leisten. ist dieser als Verlust aus einem Termingeschéft nach § 20 E
Satz 5 EStG zu beriicksichtigen (siele auch Rn. 118).“ .
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* Kaufoptionen
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27

Verfall einer Kaufoption

Lisst der Inhaber der Kaufoption diese am Ende der Lautzeit verfallen, sind die fiir den
Erwerb der Kaufoption entstandenen Autwendungen bei der Ermittlung des Gewinns (oder
Verlusts) im Sinne des § 20 Absatz 4 Satz 5 EStG zu beriicksichtigen (BFH-Urteile vom

12. Januar 2016, IX R 48/14, IX R 49/14, IX R 50/14, BStBI IT S. 456, 459 und 462). Dies gilt
auch, wenn die Kaufoption vorzeitig durch Erreichen eines Schwellenwertes verfillt (Kauf-
option mit Knock-out-Charakter). Fiir einen Verlust aus dem wertlosen Verfall einer Kauf-
option ist die Verlustverrechnungsbeschrinkung gemif} § 20 Absat; 6 Sat; 5 EStG zu
beriicksichtigen (siehe auch Rn. 118).*

Yoy /8
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L VerduBerung und Glattstellung einer Verkaufsoption

31 VerduBert der Inhaber die Verkaufsoption, liegt ein VerduBerungsgeschiift im Sinne des § 20
Absatz 2 Sarz 1 Nummer 3 Buchstabe b EStG vor. Verkauft der Inhaber einer Verkaufsoption
eine Verkaufsoption derselben Serie mit closing-Vermerk, gilt Entsprechendes. Gewinn oder
° Verkaufso pt|0 nen Verlust ist in diesem Fall der Unterschiedsbetrag zwischen den Anschaffungskosten der

Verkaufsoption und der aus dem glattstellenden Abschluss des Stillhaltergeschiifts erzielten

Optionsprimie. Fiir einen Verlust aus der Veriuferung oder Glattstellung einer Verkaufs-
option ist die Verlustverrechnungsbeschrinkung gemdf § 20 Absatz 6 Satz 5 EStG zu
beriicksichtigen (siehe auch Rn. 118).
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. Verfall einer Verkaufsoption

BMF-Schreiben - | -
Lasst der Inhaber der Verkaufsoption diese am Ende der Laufzeit verfallen, sind die fiir den

32

Erwerb der Verkaufsoption entstandenen Autwendungen bei der Ermittlung des Gewinns
(oder Verlusts) im Sinne des § 20 Absatz 4 Satz 5 EStG zu berticksichtigen (BFH-Urteile
vom 12. Januar 2016, IX R 48/14, IX R 49/14, IX R 50/14, BStB1 I S. 456, 459 und 462).
Dies gilt auch, wenn die Verkaufsoption vorzeitig durch Erreichen eines Schwellenwertes
verfillt (Verkaufsoption mit Knock-out-Charakter). Fiir einen Verlust aus dem wertlosen
Verfall einer Verkaufsoption ist die Verlustverrechnungsbeschrinkung gemdfl § 20
Absatg; 6 Satg 5 EStG zu beriicksichtigen (siehe auch Rn. 118).°

* Verkaufsoptionen

© 2021 TRADING STEUERBERATUNG | 28.06.2021



. Update

B IVI F_Sc h re i b e n Randnummer 34 wird wie folgt gefasst:

»34 Hat der Stillhalter auf Grund des Optionsgeschiifts einen Barausgleich zu leisten, 1st dieser als

Yoy /8

Verlust aus einem Termingeschiift nach § 20 Absatz 2 Satz 1 Nummer 3 Buchstabe a EStG zu
H ticksichti - il v . 3, Bf >. .
° Ve rka UfSO pthne n beriicksichtigen (BFH-Urteil vom 20. Oktober 2016, VIII R 55/13, BStB1 2017 11 S. 264)
Fiir Verluste aus Termingeschdiften ist die Verlustverrechnungsbeschrinkung gemdfs § 20
Absatz 6 Satz 5 EStG zu beriicksichtigen (siehe auch Rn. 118).“

Randnummern 59 bis 61a und 63 werden wie folgt gefasst:

»¢  Veriullerungsbegriff (§ 20 Absatz 2 Satz 2 EStG)

© 2021 TRADING STEUERBERATUNG | 28.06.2021




. Update
BMF-Schreiben

e Allgemeines
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59

Allgemeines

§ 20 Absatz 2 Satz 2 EStG stellt klar, dass als VerduBerung neben der entgeltlichen Ubertra-
gung des - zumindest wirtschaftlichen - Eigentums auch die Abtretung einer Forderung, die
vorzeitige oder vertragsméiBige Riickzahlung einer Kapitaltorderung oder die Endeinlésung
einer Forderung oder eines Wertpapiers anzusehen ist. Entsprechendes gilt fiir die verdeckte
Einlage von Wirtschaftsgiitern 1m Sinne des § 20 Absatz 2 EStG mn emne Kapitalgesellschaft.
Die Sicherungsabtretung 1st keine VerauBerung im Sinne dieser Vorschrift. Eine VerauBerung
mm Sinne des § 20 Absatz 2 Satz | Nummer 1 EStG ist weder von der Hohe der Gegenleistung
noch von der Hohe der anfallenden VerduBerungskosten abhingig (BFH-Urteil vom 12. Juni
2018, VIII R 32/16, BStBI1 2019 11 S. 221). Bei der Verdufierung von wertlosen Wirtschaffts-
giitern im Sinne des § 20 Absatz 1 EStG ist die Verlustverrechnungsbeschriinkung nach

§ 20 Absatz 6 Saf; 6 EStG zu beriicksichtigen. Von einer Veriuflerung eines wertlosen
Wirtschaftsgutes ist regelmdfiig auszugehen, wenn der Verduflerungspreis die tatsiichlichen
Transaktionskosten nicht iibersteigt. Wird die Hohe der in Rechnung gestellten Transak-
tionskosten nach Vereinbarung mit dem depotfiihrenden Institut dergestalt begrenzt, dass
sich die Transaktionskosten aus dem Veriduferungserlos unter Beriicksichtigung eines
Abzugsbetrages errechnen, ist gleichfalls regelmdfiig von der Verdiufierung eines wertlosen
Wirtschaftsgutes auszugehen.




Update

B IVI F-SC h re I b e n 63  Die Eingiehung wertloser Wertpapiere fiihrt gemdf § 20 Absatz 2 Sat; 1 Nummer 1 und 7,

Satz 2 und Absat; 4 EStG zu einem steuerlich anzuerkennenden Verduferungsverlust. Ein

Ausbuchung wertloser Wertpapiere (Verfall)

VIy 9/

Wertpapier ist wertlos, wenn es

° Aus b uc h ung o aufgrund der Insolvenz des Emittenten eingezogen,
e infolge der Herabsetzung des Kapitals ausgebucht (BFH-Urteil
voem 3. Dezember 2019, VIII R 34/16, BStBI 2020 I1 S. 836) oder

e infolge des Erreichens der Knock-out-Schwelle ausgebucht

wertloser
Wertpapiere (Verfall)

wurde.

Dies gilt grundsiitzlich nur fiir Wertpapiere, die nach dem 31. Dezember 2008 erworben
wurden, vgl. § 52 Absarz 28 Sarz 11, 16 und 17 EStG. Die Verlustverrechnungsbeschrin-
kung gemdf § 20 Absat; 6 Sat; 6 EStG ist zu beriicksichtigen (s. auch Rn. 118).%
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0. Verluste (§ 20 Absatz 6 EStG)

Verlustverrechnung

118 Der Verlustausgleich nach § 20 Absatz 6 Satz 5 und 6 EStG findet nur im Rahmen der
* Verlustverrechnun g Veranlagung statt.

Verluste aus Termingeschiiften, insbesondere aus dem Verfall von Optionen und Glattstel-
lungsgeschiiften, kénnen nur mit Gewinnen aus Termingeschiiften und mit Einkiinften aus

Stillhalterprimien ausgeglichen werden, soweit die Verluste nach dem 31. Dezember 2020

e -/

entstanden sind. Die Verlustverrechnung ist beschrdinkt auf 20.000 €. Nicht verrechnete
Verluste kénnen auf Folgejahre vorgetragen werden und jeweils in Hohe von 20.000 € mit
Gewinnen aus Termingeschdften oder mit Einkiinften aus Stillhalterprimien verrechnet
werden, wenn nach der unterjihrigen Verlustverrechnung ein verrechenbarer Gewinn
verbleibt.
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e Verlustverrechnung
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S ™

Verluste aus der ganzen oder teilweisen Uneinbringlichkeit einer Kapitalforderung, aus der
Ausbuchung wertloser Wirtschaftsgiiter im Sinne des § 20 Absatz 1 EStG, aus der Ubertra-
gung wertloser Wirtschaftsgiiter im Sinne des § 20 Absat; 1 EStG auf einen Dritten oder

aus einem sonstigen Ausfall von Wirtschaftsgiitern im Sinne des § 20 Absartz 1 EStG (im
Folgenden: Verluste im Sinne des § 20 Absatz 6 Sat; 6 EStG) kénnen nur mit Einkiinften
aus Kapitalvermogen bis zur Hohe von 20.000 € ausgeglichen werden. Dies gilt auch fiir
die Ausbuchung wertloser-Aktien. § 20 Absar; 6 Sat; 4 EStG findet insoweit keine Anwen-
dung.

Nicht verrechnete Verluste kinnen auf Folgejahre vorgetragen und jeweils in Héhe von

20.000 € mit Einkiinften aus Kapitalvermogen verrechnet werden.

Fiir die Verlustverrechnung in den Verlustverrechnungskreisen ist in der Veranlagung nach-

folgende Reihenfolge zu berticksichtigen:

1.  Aktienverduflerungsgewinne/-verluste im Sinne des § 20 Absatz 6 Sat; 4 EStG aus dem
aktuellen Jahr;
Altienveraullerungsverluste im Sinne des § 20 Absatg 6 Sat; 4 EStG aus dem
aktuellen Jahr dirfen nur mit AktienverduBBerungsgewinnen verrechnet werden.

2. Gewinne/Verluste aus Termingeschiiften aus dem aktuellen Jahr (die nach dem
31. Dezember 2020 entstanden sind);
Verluste aus Termingeschiiften im Sinne des § 20 Absatz 6 Satz 5 EStG aus dem
aktuellen Jahr (die nach dem 31. Dezember 2020 entstanden sind) diirfen bis zur
Hohe von 20.000 € und nur mit Gewinnen aus Termingeschdften und Einkiinften

aus Stillhalterprimien verrechnet werden.

Vi 4/
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Verlustverrechnung
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Verluste im Sinne des § 20 Absatz 6 Satz 6 EStG aus dem aktuellen Jahr (die nach
dem 31. Dezember 2019 entstanden sind) diirfen bis zur Hohe von 20.000 € mit
Einkiinften aus Kapitalvermiogen verrechnet werden.

sonstige Kapitalertrige/Verluste aus dem aktuellen Jahr;

sonstige negative Einkiintte aus dem aktuellen Jahr im Sinne des § 20 EStG diirfen
mit positiven Einkiinften im Sinne des § 20 EStG verrechnet werden.

Verlustvortrige im Sinne des § 20 Absat; 6 Sat; 3 EStG aus AktienverduBerungen im
Sinne des § 20 Absatz 6 Sarz 4 EStG diirfen nur mit nach Verrechnung gemil Ziffer 1,
3 und 4 verbleibenden Aktienveriduflerungsgewinnen verrechnet werden.
Verlustvortrige im Sinne des § 20 Absatz 6 Satz 3 EStG aus Termingeschiiften im
Sinne des § 20 Absat; 6 Satz 5 EStG (die nach dem 31. Degember 2020 entstanden
sind) diirfen nur mit nach Verrechnung gemdf; Ziffer 2 bis 4 verbleibenden
Gewinnen aus Termingeschiiften und mit Einkiinften aus Stillhalterprimien nur bis
zur Hohe von 20.000 € verrechnet werden.

Verlustvortrige im Sinne des § 20 Absat; 6 Sat; 3 EStG aus Verlusten im Sinne des

§ 20 Absatz 6 Satz 6 EStG (die nach dem 31. Dezember 2019 entstanden sind) diirfen

nur mit nach Verrechnung gemdp Ziffer 1 bis 6 verbleibenden Einkiinften aus
Kapitalvermégen und nur bis zur Hohe von 20.000 € verrechnet werden.

sonstige Verlustvortrige im Sinne des § 20 Absatz 6 Satz 3 EStG diirfen mit positiven
Einkiinften nach Verrechnung gemil Ziffer 1 bis 7 im Sinne des § 20 EStG verrechnet

werden.

Viy4/8
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e Verlustverrechnung
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Die Verlustverrechnung kann nicht auf Teilbetrige beschrinkt werden.

Nach § 43a Absatz 3 Satz 2 EStG hat die auszahlende Stelle unter Berticksichtigung des § 20
Absatz 6 Satz 4 EStG im Kalenderjahr negative Kapitalertrige einschlieSlich gezahlter Stiick-
zinsen bis zur Hohe der positiven Kapitalertrige auszugleichen. Diese institutsbezogene
unterjdhrige Verlustverrechnung (vgl. auch Ru. 212) ist nur zeitlich vorrangig. Auf Antrag

des Steuerpflichtigen ist im Rahmen der Veranlagung geméil § 32d Absatz 4 EStG eine
mstitutsiibergreifende Verlustverrechnung (zwischen mehreren Depots bei unterschiedlichen
auszahlenden Stellen) durchzufiihren (BFH-Urteil vom 29. August 2017, VIII R 23/15, BStBI
201911 S. 54).
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* Beispiel fur die
Verlustverrechnungs
-beschrankung nach
§ 20 Abs. 6 Satz 6
EStG
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Bank A

Verluste § 20 Absatz 6 Satz 6 EStG ./.12.000 €
Bank B

Gewinne Termingeschafte/Einklinfte Stillhalterpramien 30.000 € =
Sonstiger Verlust ./.5.000 € §
Es wurde kein Freistellungsauftrag erteilt. ~

Verlustvortrag zum 31. Dezember 2020:

§ 20 Absatz 6 Satz 3 und 6 EStG in Verbindung mit § 10d Absatz 4 EStG 45.000 €

Ausweis Steuerbescheinigung (Bank A) ‘
Hohe der Kapitalertrage Zeile 7 Anlage KAP 0€ _°
Hohe des Verlustes im Sinne des § 20 Abs. 6 Satz 6 EStG ./.12.000 € R

Zeile 15 Anlage KAP

Ausweis Steuerbescheinigung (Bank B) ‘
Hohe der Kapitalertrage Zeile 7 Anlage KAP 25.000 €
davon: Einkilinfte aus Stillhalterpramien im Sinne des § 20 Absatz 1 Nr. 11 EStG .
und Gewinne aus Termingeschaften im Sinne des § 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 3 EStG ~ 25.000 €
Zeile 9 Anlage KAP

nur nachrichtlich:

Einklinfte aus Stillhalterpramien im Sinne des § 20 Abs. 1 Nr. 11 EStG

und Gewinne aus Termingeschaften im Sinne des § 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 3 EStG

vor Verrechnung mit sonstigen Verlusten 30.000 €

B
LA FA L T N TSl IR ) \*



Verlustverrechnung im Veranlagungsverfahren gemafR § 32d Absatz 4 EStG

Einkiinfte § 20 EStG:
U d ate Kapitalertrage It. Steuerbescheinigung Bank B 25.000 € ==
p ./. Verluste § 20 Absatz 6 Satz 6 EStG It. Steuerbescheinigung Bank A ./.12.000 € §
. ./. Verlustvortrag § 20 Absatz 6 Satz 3 und 6 EStG /. 13.000 €
B M F'SCh re I be n ./. Sparer-Pauschbetrag nach § 20 Absatz 9 EStG 0€
= Einklinfte (§ 20 EStG) 0€
E\:
. Beispiel fur die Verlustvortrag § 20 Absatz 6 Satz 3 und 6 EStG zum 31. Dezember 2020 45.000 €
Verlust h ./. Verrechnung in 2021 ./. 13.000 € &
eriustverrechnungs , + Verlustliiberhang Bank A aus 2021 0€
-beschrankung nach Verlustvortrag § 20 Absatz 6 Satz 3 und 6 EStG zum 31. Dezember 2021 32.000 €
§ 20 Abs. 6 Satz 6
EStG
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* Anrechnung
auslandische Steuer

e Beispiel
auslandischer
Immobilienfonds

* Losung
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wAnrechnung auslindischer Steuern bei auslindischen Investmentertrigen

148a Nach § 32d Absatz 5 Sat; 1 EStG sind hichstens 25 % auslindische Steuer auf den einzel-

nen Kapitalertrag angurechnen. Bei auslindischen Investmentertrigen ist fiir die Berech-

Yoy /8

nung des anrechenbaren Hochstbetrages der nach Beriicksichtigung der Teilfreistellung
nach § 20 InvStG verbleibende steuerpflichtige Investmentertrag mafigebend.
o VEE /’\‘i\“‘

Beispiel (auslindischer Auslands-Immobilienfonds):

g

Ein inlindischer Privatanleger bezieht eine Ausschiittung eines auslindischen Auslands-
Immobilienfonds im Sinne des § 2 Absat; 9 Sat; 2 InvStG in Héhe von 10.000 €. Nach
Anwendung der Auslands-Immobilienteilfreistellung nach § 20 Absatg 3 Satz 2 InvStG in

Hohe von 80 % sind nur 2.000 € der Investmentertrige steuerpflichtig. Die Ausschiittung
unterliegt im Sitzstaat des Investmentfonds einer Quellensteuer in Hohe von 30 %, also

3.000 €. Das entsprechende DBA sieht einen Ermdfigungsanspruch auf 15 % (hier
1.500 €) vor.

Losung:

Hochstbetrag in Héhe von 500 € (2.000 €x 25 %);
Anrechnung in Hohe von 500 €.
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Beispiel (auslindischer Aktienfonds):

NS
Ein inlindischer Privatanleger bezieht eine Ausschiittung eines ausliindischen Aktienfonds :
im Sinne des § 2 Absarz 6 Satz 1 InvStG in Hohe von 10.000 €. Nach Anwendung der ~

~

Aktienteilfreistellung nach § 20 Absarz 1 Sarz 1 InvStG in Hihe von 30 % sind nur 7.000 €
der Investmentertrige steuerpflichtig. Die Ausschiittung unterliegt im Sitzstaat des Invest-
mentfonds einer Quellensteuer in Hohe von 30 %, also 3.000 €. Das entsprechende DBA
sieht einen Ermdfigungsanspruch auf 15 % (hier 1.500 €) vor-.

s - F N\

Lisung:

Hachstbetrag in Hohe von 1.750 € (7.000 € x 25 %);
Anrechnung in Héohe von 1.500 € (aufgrund der Begrenzung auf die nach dem DBA-

Ermdfiigungsanspruch verbleibende auslindische Steuer)

Wenn die auszahlende Stelle bei vor dem 1. Januar 2020 zugeflossenen Kapitalertrigen
eine niedrigere ausliindische Steuer angerechnet hat, als sich nach dieser Randnummer
ergibt, ist es nicht zu beanstanden, wenn die auszahlende Stelle keine Korrektur vornimmt.
Der Steuerpflichtige kann in diesen Fillen eine Korrektur nach § 32d Absatz 4 EStG im
Veranlagungsverfahren beantragen. Fiir diesen Zweck hat die auszahlende Stelle zu

bestiitigen, dass sie keine Korrektur vorgenommen hat und vornehmen wird.




BFH zu Aktienverlusten
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Aktienverlusten Bundesfinanzhof halt steuerliche ” 2
Behandlung von Aktienverlusten fur
inanzen » Steuern: Bundesfinanzhof halt steuerliche Behandlung von Aktier

verfassungswidrig - e

STEUERN

Bundesfinanzhof hilt
steuerliche Behandlung
von Aktienverlusten fuir
< Geldanlage » Verlustverrechnung bei Aktienbesteuerung: Bundesverfassi verfassungswidrig

4. Juni 2021

g
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:

g

Seit 2008 kdnnen Anleger Verluste aus Aktienverkéufen
nur noch mit Aktiengewinnen verrechnen, nicht mir jenen
anderer Investments. Der BFH sieht darin eine

Bundesﬁnanzhof halt Teil. der Ungleichbehandlung.
Aktienbesteuerung fiir verfassungswidrig

Streit um Verlustverrechnung

Die Moglichkeit, Aktienverluste mit anderen Einkiinften steuerlich zu verrechnen,
sind seit einigen Jahren stark eingeschrinkt. Das hilt der Bundesfinanzhof fir
verfassungswidrig - und schaltet das oberste Gericht ein. Aktienanleger bekommen
maoglicherweise viel Geld zuriick.

04.06.2021, 18.22 Uhr
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- BFH zu Aktienverlusten

Vorlage an das Bundesverfassungsgericht: Der Bundesfinanzhof halt die
Verlustverrechnungsbeschrankung fir AktienveraulSerungsverluste fiir verfassungswidrig

Nach Auffassung des BFH bewirkt § 20 Abs. 6 Satz 5 EStG eine verfassungswidrige
Ungleichbehandlung, weil sie Steuerpflichtige ohne rechtfertigenden Grund
unterschiedlich behandelt, je nachdem, ob sie Verluste aus der VeraulBerung von
Aktien oder aus der VerauBBerung anderer Kapitalanlagen erzielt haben. Eine
Rechtfertigung fur diese nicht folgerichtige Ausgestaltung der
Verlustausgleichsregelung flir AktienverauRerungsverluste ergibt sich weder aus
der Gefahr der Entstehung erheblicher Steuermindereinnahmen noch aus dem
Gesichtspunkt der Verhinderung missbrauchlicher Gestaltungen oder aus anderen
auBerfiskalischen Forderungs- und Lenkungszielen. Eﬁﬁ*ﬁﬁgﬂm
Vollstandige Pressemitteilung unter: https://bit.ly/3gl3Sxs SR

i
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Live-Webinar :
Neue :
Trading-

Aktuelle Gesetzesanderungen zur Besteuerung von
Aktiengewinnen, Zinsen und Dividenden

Neue Verlustverrechnung fur Termingeschafte: Futures
und Optionen

. Gehoren CfDs zu den Termingeschaften?

Ste u e r 202 1 ._ i . Verlustverrechnungsbeschrankung von Optionsscheinen

und Zertifikaten
. Betrachtung von Stillhalterpramien
. Was ist mit Wahrungsgewinnen oder -verlusten?
. Beispiele fiir verschiedene Handelsstrategien
i Ausblick: Wann ist mit Gerichtsverfah hnen?
Neue Trading-Steuer 2021 usblick: Wann ist mit Gerichtsverfahren zu rechnen~

in der Praxis . Live Q&A — Beantwortung von Zuschauerfragen

mit_Steu_erb'er'aI . "."TRAD G Frank Konewka Steuerberatungsgesellschaft mbH

> ) E-Mail: info@konewka.de
Frank K_qne_uka STEUERBERATUNG  www.konewka.de
esE——




Fragen?



Vielen Dank!

9, Frank Konewka Steuerberatungsgesellschaft mbH
‘TRAD E-Mail: info@konewka.de

STEUERBERATUNG  www.konewka.de




Konzentrieren auf

TradingBrothers das Wesentliche

www.tradingbrothers.com

Marktanalyse + Handelssignale + Coaching

»Ziel ist das
Fundament
langfristig auf- und
auszubauen!”

Unser derzeitiger Richtwert:

konservativ ausgewogen offensiv

0% 15% 20%

I

20% 15% 20%

Beimischung
,moderat gehebelt”

Fundament 80% 70% 60%

yhochwertige Aktien”
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I TradingBrothers das Wesentliche

Marktanalyse + Handelssignale + Coaching www.tradingbrothers.com

»Ziel ist das
Fundament
langfristig auf- und
auszubauen!”

Unser derzeitiger Richtwert:

konservativ ausgewogen offensiv

Normalmodus!
=

Normalmodus!
Handelssignale Handelssignale Follow %
Zusatz-Trades { AlIC My Trader % %

Minimaler Cash & nur

hochwertige Investitionen!
Riicksetzer weiter einsammeln.

Handelssignale InVestitions

WWA Depot % % =




TradingBrothers Steuer-Webinar als Angebot im TB-Service:

Mehr Infos mit Steuerberater und
Trading - Fachmann ,,Frank Konewka“!

https://www.konewka.de
info@konewka.de

Wir wiinschen lhnen eine erfolgreiche Woche!
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